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ข้อมูลบริษัท (ณ วนัที+ , กันยายน ,../) 
Description : เป็นธุรกิจหลักของบริษัท โดยบริษัทเป็นผู้
นําเข้าและจัดจําหน่ายสายสัญญาณสื+อสารคอมพิวเตอร์และ
โทรคมนาคม )Cabling) ภายใต้ตราสินค้า LINK และ AMP 

 

Ticker : ILINK 
หุ้นที+ออกและชําระแล้ว (ล้านหุ้น) 362 
มลูคา่ตลาด (ล้านบาท) 8,046 
มลูคา่ตลาด (US$ m) 232.34 
3-mth Avg Daily Turnover (ล้านบาท) 180.78 
SET INDEX 1,521.48 
Free float (%) 36.63 
  
Major Shareholders : % 
บริษัท อินเตอร์ลิ lงค์ โฮลดิ lง จํากดั 25.05 
นางชลิดา อนันตรัมพร 13.71 

 

Key Indicators 

ROE – annualised (%) 15.7 

Net cash (THB m):            (496) 

NTA/shr (THB): 5.6 

Interest cover (x):            10.8 

  

Historical Chart 

 
 

 Performance  

52-week High/Low THB23.80/THB14.50 
  

 1-mth 3-mth 6-mth 1-yrs YTD 

Absolute (%) 3.3 40.5 23.3 2.3 22.0 

Relative (%) 1.4 30.0 6.2 -8.8 2.0 
 

ประเด็นการลงทุน: เราแนะนําซื lอ ILINK ที+ราคาเหมาะสมใหม ่26.60 บาทต่อหุ้น (Sum of the 
part) และเลือกให้เป็นหุ้นเด่นของกลุ่ม ICT ในช่วง 4Q59 จาก 1) มลูค่าของบริษัทลูก ITEL 
กําลงัจะถูกปลดล็อค หลังเข้าตลาดวันที+ 14 กันยายน 2) งานประมลู EPC จะเข้าสู่ช่วงขาขึ lน
เต็มตัวตลอด 3 ปีข้างหน้าผ่านโอกาสการประมลูงานขนาดใหญ่จํานวนมาก เริ+มจากงาน 
submarine cable และ สายไฟลงใต้ดินพระราม3 สิ lนปีนี l และ 3) แนวโน้มผลประกอบการที+จะ
เป็นขาขึ lนชดัเจนใน 3 ปีข้างหน้า หนนุโดยการเติบโตของ ITEL และงาน EPC ที+จะโดดเด่น  
ประเมนิมลูค่าเหมาะสม ITEL ใหม่ที� 8.50 บาทต่อหุ้น: เราปรับสมมติฐาน ITEL ขึ lนดังนี l 1) 
เพิ+มรายได้ของธุรกิจ FOC (Fiber optic cable) ขึ lนเป็นโต 30% CAGR ระหว่างปี 2560-2562 
และแตะระดบั 2 พนัล้านในปี 2031 เช่นเดียวกับอัตรากําไรขั lนต้นที+จะขยับขึ lนเร็วขึ lนจาก 29% 
ในปี 2559 ไปสู่  40% ซึ+งเป็น industry standard ได้ภายในปี 2022 เพื+อให้สะท้อน
ความสามารถในการเพิ+มรายได้ที+ทําได้เร็วกว่าคาดมาก และ 2) รวม data center แห่งที+2 เข้าไป
ในประมาณการณ์ซึ+งจะหมายถึงส่วนแบ่งกําไรที+เข้ามาให้ ITEL ปีแรกที+ 5 ล้านบาท และขึ lนไป
แตะถึง 15 ล้านบาทเมื+อเต็ม capacity ในปี 2564 เราประเมินกําไรสุทธิของ ITEL จะเติบโต 
CAGR 48% ระหว่างปี 2559-62 และประเมินมลูค่า ITEL ปี 2560 ที+ 8.50 บาทต่อหุ้น มลูค่า
ของ ITEL ที+กําลงัจะถกูปลดล็อคหลงัเข้าตลาดจะทําให้เกิดมลูค่าส่วนเพิ+มต่อ ILINK (ถือ ITEL 
60% หลงัเข้าตลาด) อีก 2 บาทต่อหุ้น (อ่านเพิ+มในบทวิเคราะห์ ITEL วนัที+ 5 กันยายยน 2559) 
งานประมลู EPC 2 งานใหญ่ใกล้เข้ามาแล้ว: แม้งาน submarine cable จะยังไม่ถูกนําเข้า 
ครม. ภายในเดือนสิงหาคม เรายงัเชื+อมั+นว่าจะเกิดการประมลูขึ lนได้ภายใน 4Q59 โดยเรายังคง
สมมติฐานว่า ILINK จะชนะงานเกาะสมุยภายในปีนี lและทําให้ backlogs เพิ+มขึ lนแตะ 3 
พนัล้านบาทเช่นเดิม โดยการประมลูที+ช้าลง 1-2 เดื+อน จะไมก่ระทบกับเป้ารายได้ของบริษัทในปี
นี l เนื+องจาก progress ของงาน 10% แรก จะเกิดจากการสั+งของ ซึ+งสามารถจะเร่งได้ไม่ยาก 
ในขณะที+งานสายไฟลงใต้ดินพระราม3 (มลูค่า 1.8 พนัล้านบาท) ซึ+งผ่านประชาพิจารณ์แล้ว จะ
เริ+มมกีารยื+นซอง technic ในช่วงตลุาคมและน่าจะมกีารเคาะราคาประมลูได้ในช่วงต้นธันวาคม
ปีนี l การประมลู 2 งานใหญ่ช่วงสิ lนปีจะโอกาสสําคญัที+จะหนนุธรุกิจ EPC ในอีก 2 ปีข้างหน้า 
มโีอกาสขยบั payout ratio ขึ �น: หลงั IPO สําเร็จ ITEL จะนําเงินมาจ่ายคืนเงินกู้  ILINK ที+ช่วย
คํ lาไว้ สําหรับสร้างโครงข่าย FOC (คืนไม่ตํ+ากว่า 600 ล้านบาท) จากการที+ ILINK ไม่มีความ
ต้องการลงทุนอื+นใดในระยะสั lน ทําให้โอกาสได้รับปันผลพิเศษมีความเป็นไปได้ ในระยะยาว 
เมื+อฐานกําไรของ ILINK สงูขึ lนมาก โอกาสที+ ILINK จะจ่าย payout ratio ที+สงูขึ lนก็เป็นไปได้สงู 
ปรับราคาเป้าหมายขึ �นเป็น 26.60 บาทต่อหุ้น - คงคําแนะนําซื �อ: เราปรับประมาณการ 
ILINK ปี 2560/61 ขึ lนอีก 13%/15% ตามลําดบั และปรับราคาเหมาะสมขึ lนเป็น 26.60 บาทต่อ
หุ้น (Sum of the part) จากการประเมินมลูค่า ITEL ใหม่ที+ 8.50 บาทต่อหุ้น (เทียบกับการ
ประเมนิก่อนหน้าที+ 6 บาทต่อหุ้น) ธุรกิจ distribution และ EPC มีมลูค่า 18.40 บาท (อิง PER 
18X) ในขณะที+ ITEL ในส่วนที+ ILINK จะถือ 60% หลัง IPO มีมลูค่า 7.38 บาท (DCF WACC 
8.5% Terminal growth 3%) ความเสี+ยงสําคัญคือ ธุรกิจ EPC ไม่สามารถปิดงานได้ตามนัด 
และการเพิ+มขึ lนของรายได้ FOC ทําได้ช้ากว่าคาด  
ILINK – Summary Earnings Table  
FYE: Dec 31 (THB m) 2014 2015 2016F 2017F 2018F 
Revenue 2,689 3,079 3,516 4,539 4,936 
EBITDA 357 496 572 813 919 
Recurring Net Profit 211 266 302 453 509 
Net profit 211 266 302 453 509 
EPS (Bt) 0.61 0.77 0.87 1.31 1.47 
EPS growth (%) (13.2) 25.5 13.7 50.0 12.4 
DPS (Bt) 0.03 0.26 0.30 0.46 0.51 
      

PER 36.4 29.0 25.5 17.0 15.1 
EV/EBITDA (x) 22.3 16.4 14.3 9.8 8.4 
Div Yield (%) 0.1 1.2 1.4 2.1 2.3 
P/BV(x) 5.2 4.2 3.8 3.2 2.8 
      

Net Gearing (%) 19.2 24.0 24.5 11.1 1.2 
ROE (%) 15.3 16.1 15.7 20.6 20.0 
ROA (%) 7.5 7.7 8.4 11.5 11.6 
Cons. Net Profit (THB m) - - 307 443 509 

Source: Company reports and MBKET 
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Figure  1: ILINK Valuation – Upgrade to Bt2 6.60 per share  (ICT top pick)  

 

Source: Company reports and MBKET 

 
Figure  2: ITEL Valuation   

 

Source: Company reports and MBKET 

  

ILINK
NAV (Net asset value) Valuation Base case
Share 347             

Method
Target price 

(2017)
Total share Equity values

Stake's 
holding

EV of 
ILINK's 
holding

EQ value 
per ILINK 

share
Distribution & EPC PER 18X 18.39          346.7       6,375          100.0% 6,375          18.39          
ITEL 4,264          60% 2,559          7.38            
Unconsolidated net cash 300             0.87            

Total Value 26.6            

DCF (WACC 8.5% / Terminal growth 2.5%) 

DCF Valuation Base Case

(THB in millions, except per share)

2017F 2018F 2019F 2020F 2021F 2022F 2023F 2024F 2025F 2026F 2027F
Operating Cash Flow 210           225           377           418           462           482           529           563           591           618           653       
     Net Profit 114           163           196           226           261           283           307           332           362           367           392       
     Depreciation & Amortization 136           151           163           173           183           193           203           213           223           233           243       
     Change in Working Capital (40)            (89)            18             18             18             6               18             18             6               18             18         

Investment Cash Flow (300)          (300)          (200)          (200)          (200)          (200)          (200)          (200)          (200)          (199)          (199)      
     Net CAPEX (300)          (300)          (200)          (200)          (200)          (200)          (200)          (200)          (200)          (199)          (199)      

Free Cash Flow (90)            (74)            178           218           263           283           329           364           392           419           453       
Terminal Value 7,555        

PV of  FCFF and Terminal Value ฿5,069 (68)            151           171           190           188           202           206           204           3,827        
Cash ฿334 TMV as % of total 72%
Debt ฿1,138
Equity value ฿4,264
Share ฿500
Target Stock price ฿8.50

Assumptions
Terminal Grow th rate 2.5%

Cost of Equity 13.0%

Cost of Debt (Af ter tax) 4.0%

   Target D/D+E 50.0%

WACC 8.5%
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INCOME STATEMENT (THB mn)      BALANCE SHEET (THB mn)     

FY December 2015 2016F 2017F 2018F  FY December 2015 2016F 2017F 2018F 

          
Revenue 3,079 3,516 4,539 4,936 Fixed Assets 2,277 2,540 2,686 2,816 

EBITDA 496 572 813 919 Other LT Assets 27 27 27 27 

Depreciation & Amortization 124 136 153 168 Cash/ST Investments 423 306 409 631 

Operating Profit (EBIT) 372 437 659 751 Other Current Assets 723 840 1,051 1,132 

Interest (Exp)/Inc (37) (40) (36) (32) Total Assets 3,450 3,713 4,172 4,606 

Associates          

One-offs     ST Debt 57 130 110 110 

Pre-Tax Profit 335 396 623 719 Other Current Liabilities 759 868 1,109 1,202 

Tax (68) (79) (125) (144) LT Debt 802 672 562 552 

Minority Interest (1) (15) (46) (66) Other LT Liabilities 17 17 17 17 

Net Profit 266 302 453 509 Minority Interest 4 4 4 4 

Recurring Net Profit 266 302 453 509 Shareholders' Equity 1,811 2,023 2,370 2,721 

     Total Liabilities-Capital 3,450 3,713 4,172 4,606 

Revenue Growth % 14.5 14.2 29.1 8.7      

EBITDA Growth (%) 39.0 15.4 42.0 13.1 Share Capital (m) 911 911 911 911 

EBIT Growth (%) 34.7 17.4 51.0 13.9 Gross Debt (Cash) 859 802 672 662 

Net Profit Growth (%) 26.0 13.7 50.0 12.4 Net Debt (Cash) 436 496 263 31 

Recurring Net Profit Growth (%) 26.0 13.7 50.0 12.4 Working Capital 330 148 240 450 

Tax Rate % 20.4 20.0 20.0 20.0 BVPS 5.2 5.8 6.8 7.9 

          

          

CASH FLOW (THB mn)          RATES & RATIOS         

FY December 2015 2016F 2017F 2018F 

 

FY December 2015 2016F 2017F 2018F 

          
Profit before taxation 335 396 623 719 Gross Margin % 24.1 24.0 24.3 25.0 

Depreciation 124 136 153 168 EBITDA Margin % 16.1 16.3 17.9 18.6 

Net interest receipts/(payments) (37) (40) (36) (32) Op. Profit Margin % 12.1 12.4 14.5 15.2 

Working capital change 19 (8) 31 12 Net Profit Margin % 8.6 8.6 10.0 10.3 

Cash tax paid (68) (79) (125) (144) ROE % 16.1 15.7 20.6 20.0 

Others (incl'd exceptional items) (9) 25 (10) (33) ROA % 7.7 8.4 11.5 11.6 

Cash flow from operations 364 430 637 689 Net Margin Ex. El % 8.6 8.6 10.0 10.3 

Capex  (650) (400) (299) (299) Dividend Cover (x) 2.9 2.9 2.9 2.9 

Disposal/(purchase)     Interest Cover (x) 10.1 10.8 18.4 23.2 

Others  69 - - - Asset Turnover (x) 0.9 1.0 1.2 1.1 

Cash flow from investing (582) (400) (299) (299) Asset/Interest Bearing Debt (x) 4.0 4.6 6.2 7.0 

Debt raised/(repaid) 200 (57) (130) (10) Debtors Turn (days) 45.2 45.0 45.0 45.0 

Equity raised/(repaid) 133 - - - Creditors Turn (days) 85.3 86.0 86.0 86.0 

Dividends (paid) (10) (90) (106) (159) Inventory Turn (days) 26.6 30.0 30.0 30.0 

Interest payments     Net Gearing % 24.0 24.5 11.1 1.2 

Others (57) - - - Net Debt/ EBITDA (x) 0.9 0.9 0.3 0.0 

Cash flow from financing 266 (147) (236) (169) Net Debt/ Market Cap (x) 0.1 0.1 0.0 0.0 

Change in cash 48 (117) 103 222      

          

Source: Company reports and MBKET  
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APPENDIX I:TERMS FOR PROVISION OF REPORT, DISCLOSUR ES AND DISCLAIMERS 
 
รายงานนี l ถูกจดัทําขึ lนเพื+อเผยแพร่ และเพื+อเป็นการให้ข้อมูลเทา่นั lน มิใช่การชกัจูงให้ซื lอหรือขายหุ้นที+กลา่วถึงในรายงานนี l นกัลงทนุควรพงึตระหนกัไว้เสมอวา่ มูลค่า
ของหุ้นอาจมีความผนัผวน มีการเพิ+มขึ lนและลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือคําแนะนําต่างๆ จดัทําขึ lนบนพื lนฐานของเทคนคิ และปัจจยัพื lนฐาน ซึ+งอาจมีความ
แตกต่างกนั การประเมินมูลค่าที+เหมาะสมทางเทคนคิ อาจใช้วธีิการที+แตกต่างจากการวเิคราะห์เชิงปัจจยัพื lนฐาน โดยขึ lนอยู่กบัปัจจยัทางด้านราคา และมูลค่าการซื lอ
ขาย ซึ+งแตกต่างไปจากการวเิคราะห์เชิงปัจจยัพื lนฐาน ดงันั lนผลตอบแทนของนกัลงทนุจึงอาจตํ+ากวา่ต้นทนุได้ และผลตอบแทนจากการลงทนุในอดีตไม่สามารถ
สะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวเิคราะห์นี lไม่ได้มีจุดประสงค์เพื+อแนะนําการลงทนุเพื+อบคุคลใดเป็นการเฉพาะ และเพื+อวตัถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการ
ลงทนุ ฐานะทางการเงิน และความต้องการสว่นบคุคลของนกัลงทนุที+ได้รับหรืออ่านบทวเิคราะห์ฉบบันี l เพราะฉะนั lน นกัลงทุนจึงควรใช้วจิารณญาณ ในการอ่านบท
วเิคราะห์ฉบบันี l  

การจดัทํารายงานฉบบันี l ได้อ้างอิงมาจากแหลง่ข้อมูลที+ได้รับการยอมรับวา่มีความนา่เชื+อถือ แต่ไมได้เป็นการรับรองจาก Maybank Investment Bank Berhad และ
บริษัทย่อยและในเครือ  ) รวมเรียก “Maybank Kim Eng”) ผลที+ตามมาทั lงในสว่นของความแม่นยํา หรือเรียบร้อยสมบรูณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผดิชอบจากทาง
Maybank Kim Eng ดงันั lน Maybank Kim Eng และ เจ้าหน้าที+ ,กรรมการ ,บริษัทร่วม และหน่วยงานที+เกี+ยวข้อง และ/หรือพนกังาน  ) รวมเรียกวา่ 
“Representatives”) จะไม่มีสว่นรับผดิชอบต่อการสญูเสียต่างๆ ที+เกิดขึ lนทั lงทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้รายงานฉบบันี l ข้อมูล ,ความเหน็ และคําแนะนําที+ปรากฏ
อยู่ในบทวเิคราะห์ฉบบันี lอาจมีการเปลี+ยนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า 

บทวเิคราะห์นี lอาจมีการคาดการณ์ผลการดําเนนิงานลว่งหน้า ซึ+งสว่นใหญ่จะเหน็ได้จากการใช้คําต่างๆ เหลา่นี l เช่น“คาดว่า”  “เชื+อว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้มว่า” 
“มีแผนวา่” “ประมาณการ” หรือ การอธิบายวา่ เหตุการณ์นี l “อาจ” เกิดขึ lน หรือ เหตุการณ์นี l “เป็นไปได้” ที+จะเกิดขึ lน เป็นต้น การคาดการณ์ล่วงหน้า  จะอยู่บนพื lนฐาน
ของสมมติฐานที+ตั lงขึ lนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน  และยังขึ lนอยู่กับความเสี+ยงและความไม่แน่นอนที+จะทําให้ผลการดําเนินงานที+แท้จริงแตกต่างไปจากที+
คาดการณ์ได้อย่างมีนยัยะสําคญั นกัลงทนุจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ลว่งหน้านี lเป็นหลกัในการตดัสนิใจลงทนุหลงัจากวนัที+บทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป  Maybank 
Kim Eng ไม่ถือเป็นภาระผกูพนัในการปรับประมาณการ หากมีข้อมูลใหม่หรือเหตุการณ์ที+ไม่คาดคิดขึ lน  

Maybank Kim Eng รวมถึงเจ้าหน้าที+ ,กรรมการ และพนกังาน ซึ+งรวมถึงหนว่ยงานที+เกี+ยวข้องกบัการจดัทํา หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์นี l  อาจมีส่วนร่วม  หรือมีสิทธิ
ลงทนุในหุ้นตวันี l หรือ มีสว่นได้เสียต่างๆ กบัผู้ที+ออกหลกัทรัพย์นี l  นอกจากนี lราคาหุ้นอาจเคลื+อนไหวไปตามสิ+งที+เสนอในบทวิเคราะห์นี lMaybank Kim Eng มีสิทธิใช้
ข้อมูลในรายงานนี l ก่อนที+รายงานนี lจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตที+กฎหมายรับรองเทา่นั lน กรรมการ ,เจ้าหน้า และ/หรือพนกังานของ  Maybank Kim Eng ท่าน
หนึ+งทา่นใด หรือมากกวา่หนึ+งทา่น สามารถเป็นกรรมการในบริษัทจดทะเบียนนี lได้ 

บทวเิคราะห์นี lถูกทําขึ lนมาเพื+อลกูค้าของ Maybank Kim Eng และห้ามนําไปแก้ไข ดัดแปลง  แจกจ่าย  และนําไปจัดทําใหม่  ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน  หรือเต็มฉบบั  หาก
ไม่ได้รับอนุญาตจาก  Maybank Kim Eng เป็นการล่วงหน้า  ทั lงนี l  Maybank Kim Eng และตัวแทนที+เกี+ยวข้อง  จะไม่รับผิดชอบต่อผลที+ตามมาจากการกระทําของ
บคุคลที+  3 ที+กระทําสิ+งที+ถูกห้ามดงักลา่ว 

บทวเิคราะห์นี lไม่ได้ทําขึ lนมาโดยตรง  หรือมีจุดประสงค์เพื+อการแจกจ่าย  หรือถูกใช้โดยสาธารณะชนทั+วไป  หรือประชาชนทั lงหมดที+อาศัยในประเทศท้องถิ+นที+ออก
หลกัทรัพย์นี l หรือในท้องถิ+น  เมือง  หรือ  ประเทศอื+นๆ  ที+กฎหมายในประเทศนั lนไม่อนุญาต  บทวิเคราะห์นี lทําขึ lนมาเพื+อการใช้ในประเทศที+กฎหมายอนุญาตเท่านั lน
หลกัทรัพย์นี lอาจจะไม่ได้ถูกรับรองการซื lอขายโดยกฎหมายทกุกฎหมาย หรือทําการซื lอขายได้สําหรับนกัลงทนุทกุประเภท นกัลงทนุควรใช้วจิารณญาณอย่างยิ+งในการ
นําคําแนะนํา หรือคําเตือนต่างๆ ที+ได้กลา่วไว้ข้างต้นมาใช้ เนื+องจากความแตกต่างทางด้านภูมิศาสตร์ของแต่ละบคุคล และระยะเวลาในการได้รับบทวเิคราะห์นี l  

มาเลเซีย 

ความเหน็หรือคําแนะนําที+ปรากฏในบทวเิคราะห์ฉบบันี lเป็นการประเมินจากด้านเทคนิก และปัจจัยพื lนฐาน โดยความเห็นทางด้านเทคนิกอาจมีความแตกต่างจาก
ปัจจัยพื lนฐาน เนื+องจากการประเมินด้านเทคนิกได้ใช้วิธีที+แตกต่างกัน โดยมุ่งเน้นข้อมูลด้านราคา และปริมาณการซื lอขายของหลักทรัพย์ที+ Bursa Malaysia 
Securities Berhad วเิคราะห์หลกัทรัพย์ 

สงิคโปร์ 

รายงานฉบบันี lจะทําขึ lนบนวนัและข้อมูลที+เกิดขึ lน ซึ+งอาจมีการเปลี+ยนแปลงได้ บริษัท Maybank Kim Eng Research จํากัด (“Maybank KERPL”) ในสิงคโปร์ไม่มี
เงื+อนไขที+จะต้องปรับปรุงข้อมูลต่างๆ ให้แก่ผู้ รับข้อมูลนี l การเผยแพร่ในสงิคโปร์ ผู้ รับรายงานฉบบันี lจะติดต่อกบั Maybank KERPL ในสงิคโปร์ ทั lงในแง่ของการแนะนํา 
หรือเกี+ยวข้องกบัรายงานฉบบันี l หากผู้ รับรายงานฉบบันี lไม่ได้เป็นนกัลงทนุ, ผู้เชี+ยวชาญทางการลงทนุ หรือนกัลงทนุประเภทสถาบนั (จํากัดความใน Section 4A ตาม
กฎหมาย Singapore Securities and Futures) ทั lงนี l Maybank KERPL จะรับผิดชอบบนเนื lอหาที+ปรากฏในรายงานฉบบันี l แต่เป็นการรับผิดชอบที+จํากัดความเขต
ตามกฎหมายที+กําหนด 

ไทย 

การเปิดเผยผลการสํารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื+องการกํากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี l เป็นการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ โดยการสํารวจของ IOD เป็นการสํารวจและประเมินจากข้อมูล ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย์ เอ็มเอไอ ที+มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที+ผู้ลงทุนทั+วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั lน ผลสํารวจ
ดงักลา่วจึงเป็นการนําเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายใน ในการประเมิน 
อนึ+ง ผลการสํารวจดังกล่าว เป็นผลการสํารวจ ณ วันที+ปรากกฎในรายงานการกํากับดูแลกิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั lน ดังนั lน ผลการสํารวจ จึงอาจ
เปลี+ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทั lงนี l บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้องของ ผลการสํารวจ
ดงักลา่วแต่อย่างใด 
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สหรัฐอเมริกา  

บทวิเคราะห์ฉบบันี lจัดทําขึ lนโดย MKE เพื+อเผยแพร่ในสหรัฐฯ (“US”) สําหรับลูกค้าสถาบนัในสหรัฐฯ เป็นสําคัญ (ตามคํานิยามใน Rule 15a-6 ภายใต้กฎหมาย 
Securities Exchange Act of 1934) โดย Maybank Kim Eng Securities USA Inc (“Maybank KESUSA”) เท่านั lน ซึ+งถือเป็น Broker-Dealer ที+ได้จดทะเบียนใน
สหรัฐฯ (ตามกฎหมาย Section 15 ของ Securities Exchange Act of 1934) ทั lงนี lความรับผดิชอบในการเผยแพร่รายงานฉบบันี l อยู่ภายใต้ Maybank KESUSA ใน
สหรัฐฯ เทา่นั lน รายงานฉบบันี lไม่สามารถจดัสง่ถึงทา่นได้ หาก MKE ไม่อนญุาต หรือภายใต้ข้อจํากดัของกฎหมายหรือหลกัเกณฑ์ที+ไม่สามารถจัดส่งถึงท่านได้ ทั lงนี lผู้
ได้รับรายงานฉบบันี lจะต้องทําความเข้าใจด้วยว่า Maybank KESUSA ได้นําเสนอบทวิเคราะห์นี lภายใต้หลกัเกณฑ์ของการลงทุนที+เกี+ยวเนื+องกับกฎหมาย และ
หลกัเกณฑ์การกํากบั 

อังกฤษ 

เอกสารฉบบันี lได้ถูกเผยแพร่โดย บริษัท Maybank Kim Eng Securities (London) จํากดั (“Maybank KESL”) ซึ+งได้รับอนญุาตและอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของ The 
Financial Services Authority และ Informational Purposes เท่านั lน เอกสารฉบบันี lไม่ได้มีเจตนาที+จะเผยแพร่แก่บุคคลที+ถูกจํากัดความเป็นนกัลงทุนรายย่อย 
(Retail Client) ตามความหมายของ The Financial Services and Markets Act 2000 ภายในประเทศองักฤษ ข้อสรุปใดๆ ที+เกิดจากบคุคลที+ � เพื+อเป็นความสะดวก
แก่ผู้ได้รับเอกสารฉบบันี lเทา่นั lน ทั lงนี lบริษัทฯ ไม่มีสว่นรับผดิชอบต่อความเหน็ หรือความถูกต้องดงักลา่ว และการเข้าถึงข้อมูลดงักลา่วเป็นความเสี+ยงของผู้ รับเอกสาร
เทา่นั lน นอกจากนี lผู้ รับเอกสารฉบบันี lควรปรึกษาที+ปรึกษาทางภาษีของตนเองเพื+อให้เกิดความถูกต้องในการแนวทางดังกล่าว เพราะเอกสารฉบบันี lไม่ได้ประเมินถึง
กฎหมายเฉพาะทาง, บญัชี หรือที+ปรึกษาทางด้านภาษี 
 

DISCLOSURES 
Legal Entities Disclosures 

มาเลเซีย: เอกสารฉบบันี lได้จดัทําและเผยแพร่ในประเทศมาเลเซีย โดย Maybank Investment Bank Berhad (15938-H) ซึ+งเป็นในกลุม่เดียวกบั Bursa Malaysia 
Berhad และเป็นผู้ถือใบอนญุาต Capital Market and Services ที+ออกโดย The Securities Commission ในประเทศมาเลเซีย  

สงิคโปร์: เอกสารฉบบันี lจดัทําขึ lนและเผยแพร่ในประเทศสงิคโปร์ โดย Maybank KERPL (จดทะเบียนเลขที+ �/�,��,.�N) ภายใต้การกํากบัดูแล Monetary 
Authority of Singapore 

อินโดนีเซีย: PT Kim Eng Securities (“PTKES”) (จดทะเบียนเลขที+ KEP-251/PM/1992) เป็นสมาชิกของ Indonesia Stock Exchange และอยู่ภายใต้การกํากบั
ของ BAPEPAM LK 

ไทย: MBKET (จดทะเบียนเลขที+ ����.�.������) เป็นสมาชิกของ The Stock Exchange of Thailand และอยู่ภายใต้การกํากบัของกระทรวงการคลงั และกลต. 

ฟิลปิปินส์: MATRKES (จดทะเบียนเลขที+ ��-,���-����/) เป็นสมาชิกของ The Philippines Stock Exchange และอยู่ภายใต้การกํากบัดูแลของ The Securities 
and Exchange Commission 

เวียดนาม: บริษัท Kim Eng Vietnam Securities จํากดั (“KEVS”) (ใบอนญุาตเลขที+ ��/UBCK-GP) ซึ+งใบอนญุาตอยู่ภายใต้ The State Securities Commission of 
Vietnam 

ฮ่องกง: KESHK (Central Entity No: AAD284) ภายใต้กํากบัโดย The Securities and Futures Commission 

อินเดีย: บริษัท Kim Eng Securities India Private จํากดั (“KESI”) เป็นสว่นหนึ+งของ The National Stock Exchange of India Limited (จดทะเบียนเลขที+: INF/INB 
231 452435) และ Bombay Stock Exchange (จดทะเบียนเลขที+ INF/INB 011452431) ซึ+งอยู่ภายใต้การกํากบัดูแลของ Securities and Exchange Board of 
India ทั lงนี l KESI ได้จดทะเบียนกบั SEBI ประเภท � Merchant Broker (จดทะเบียนเลขที+ INM 000011708) 

สหรัฐฯ: Maybank KESUSA เป็นสมาชิกที+ได้รับอนญุาต และอยู่ภายใต้การกํากบัดูแลของ FINRA – Broker ID 27861 

อังกฤษ: Maybank KESL (จดทะเบียนเลขที+ ,���.��)เป็นสมาชิกที+ได้รับอนญุาต และอยู่ภายใต้การกํากบัดูแลของ The Financial Services Authority 
 

Disclosure of Interest 
 
มาเลเซีย: MKE และตวัแทนที+เกี+ยวข้อง อาจมีสถานะหรือมีความเกี+ยวข้องกบัหลกัทรัพย์ในเวลาใดเวลาหนึ+ง และอาจมีกิจกรรมที+มากขึ lนในฐานะ market maker 
หรือ อาจเป็นผู้ รับประกันการจําหน่าย หรือเกี+ยวข้องกบัหลกัทรัพย์นี l และอาจเป็นผู้ให้บริการด้านวาณิชธนกิจ, ให้คําปรึกษา หรือบริการอื+นๆ ที+เกี+ยวข้องกบัหลกัทรัพย์
นี l 

สงิคโปร์: ณ วนัที+ 5 กนัยายน 2559, Maybank KERPL และนกัวเิคราะห์ที+วิเคราะห์หลกัทรัพย์นี lไม่มีสว่นได้เสียกบัการให้คําแนะนําหลกัทรัพย์ที+ปรากฎในบท
วเิคราะห์ฉบบันี l 

ไทย: MBKET อาจมีธุรกิจที+เกี+ยวเนื+องกบั หรือ มีความเป็นไปได้ที+จะเป็นผู้ออกตราสารอนพุนัธ์ Derivatives Warrants บนหลกัทรัพย์ที+ปรากฎอยู่ในบทวเิคราะห์ฉบบั
นี l ดงันั lนนกัลงทนุควรใช้วจิารณญาณพจิารณาถึงประเด็นนี l ก่อนตดัสนิใจลงทนุ ทั lงนี l MBKET หนว่ยงานที+เกี+ยวข้อง กรรมการ และ/หรือ พนกังาน อาจมีส่วนเกี+ยวข้อง 
และ/หรือ การเป็นผู้ รับประกนัการจดัจําหนา่ยในหลกัทรัพย์ที+ปรากฏในรายงานฉบบันี l 

ฮ่องกง: KESHK อาจมีความสนใจด้านการลงทุนที+เกี+ยวข้องกบัหลกัทรัพย์นี l หรือเป็นหลกัทรัพย์ใหม่ที+อ้างอิงบน Paragraph 16.5 (a) ของ Hong Kong Code of 
Conduct for Persons Licenses โดยการกํากบัของ The Securities and Futures Commission 
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ณ วนัที+ 5 กนัยายน 2559, KESHK และนกัวเิคราะห์ที+ได้รับอนุญาต ไม่มีสว่นได้เสีย ในการให้คําแนะนําหลกัทรัพย์ที+ปรากฏในบทวเิคราะห์ฉบบันี l 

ช่วง � ปีที+ผา่นมา MKE อาจมี หรือให้บริการแก่ผู้จดัการ หรือ ผู้ ร่วมจดัการในการเสนอขายหลกัทรัพย์ดงักลา่ว หรือ ณ ปัจจุบนั อาจให้บริการแก่หลกัทรัพย์ในตลาด
แรก หรือหนว่ยงานที+ได้มีการอ้างถึงในบทวเิคราะห์ฉบบันี l หรืออาจให้บริการดงักลา่วภายใน �, เดือนข้างหน้า ซึ+งเป็นการให้คําปรึกษา หรือบริการด้านการลงทนุที+มี
นยัยะสําคญั ที+อาจเกี+ยวเนื+องกบัการลงทุนทางตรงหรือทางอ้อมได้  

OTHERS 

Analyst Certification of Independence 

 
ความถูกต้องของมุมมองที+ผา่นบทวเิคราะห์ฉบบันี l เป็นการสะท้อนถึงแนวความคิด และมุมมองของนกัวเิคราะห์ และรวมถึงหลกัทรัพย์หรือผู้ออกหลกัทรัพย์เทา่นั lน 
ผลตอบแทนของนกัวเิคราะห์ทั lงทางตรงหรือทางอ้อมของนกัวเิคราะห์ ไมได้ขึ lนอยู่กบัการให้คําแนะนํา หรือมุมมองผา่นบทวเิคราะห์ฉบบันี l 
 

คําเตือน 
Structure Securities ซึ+งเป็นตราสารที+มีความซบัซ้อน โดยเฉพาะอย่างยิ+งในสว่นของความเสี+ยงที+สงูขึ lนนั lน มีวตัถุประสงค์ที+จะเสนอขายให้แก่นกัลงทุนที+มีความรู้
ความเข้าใจ รวมถึงสามารถรับความเสี+ยงได้เป็นอย่างดี ทั lงนี lมูลค่าตลาดของตราสารประเภทนี l อาจเปลี+ยนแปลงไปตามสภาพเศรษฐกิจ ตลาดเงินตลาดทุน การเมือง 
(รวมถึงอตัราดอกเบี lย Spot / ลว่งหน้า และอตัราแลกเปลี+ยน), Time to Maturity, ภาวะตลาด และความผนัผวน รวมถึงคุณภาพ/ ความนา่เชื+อถือของผู้ออก หรือ
หลกัทรัพย์อ้างอิงนั lนๆ นกัลงทนุที+ให้ความสนใจในการลงทนุตราสารประเภทนี l จะต้องเข้าใจและวเิคราะห์ถึงตราสารประเภทนี lด้วยตนเอง และปรึกษากบัผู้เชี+ยวชาญ
ของตนในสว่นของความเสี+ยงที+อาจเกิดขึ lนจากการลงทุนในตราสารประเภทนี l 
 
ทั �งนี �ไม่ว่าส่วนใดส่วนหนึ�งของรายงานฉบับนี � ไม่อนุญาตให้มีการคัดลอก, จัดทาํสาํเนา, ลอกเลียน หรือในความหมายที�ใกล้เคียง หรือการเผยแพร่ด้วย
ตนเอง โดยไมได้รับความเหน็ชอบจาก MKE 
 

 

Definition of Ratings (For MayBank Kim Eng Thailand ) 
Maybank Kim Eng Research uses the following rating system: 

BUY Return is expected to be above 10% in the next 12 months (excluding dividends) 

HOLD/TRADING BUY /TAKE PROFIT  Return is expected to be between - 10% to +10% in the next 12 months (excluding dividends).  

SELL  Return is expected to be below -10% in the next 12 months (excluding dividends) 

Applicability of Ratings 

The respective analyst maintains a coverage universe of stocks, the list of which may be adjusted according to needs. Investment ratings are only 
applicable to the stocks which form part of the coverage universe. Reports on companies which are not part of the coverage do not carry investment ratings 
as we do not actively follow developments in these companies. 

Some common terms abbreviated in this report (where  they appear):  

Adex = Advertising Expenditure FCF = Free Cashflow PE = Price Earnings 

BV = Book Value FV = Fair Value PEG = PE Ratio To Growth 

CAGR = Compounded Annual Growth Rate FY = Financial Year PER = PE Ratio 

Capex = Capital Expenditure FYE = Financial Year End QoQ = Quarter-On-Quarter 

CY = Calendar Year MoM = Month-On-Month ROA = Return On Asset 

DCF = Discounted Cashflow NAV = Net Asset Value ROE = Return On Equity 

DPS = Dividend Per Share 
 

NTA = Net Tangible Asset ROSF = Return On Shareholders’ Funds 

EBIT = Earnings Before Interest And Tax P = Price WACC = Weighted Average Cost Of Capital 

EBITDA = EBIT, Depreciation And Amortisation P.A. = Per Annum YoY = Year-On-Year 

EPS = Earnings Per Share PAT = Profit After Tax  YTD = Year-To-Date 

EV = Enterprise Value PBT = Profit Before Tax  
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คําชี �แจง  
 การเปิดเผยผลการสํารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื+องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี l เป็น
การดําเนนิการตามนโยบายของสํานกังานคณะกรรมการกํากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ โดยการสํารวจของ IOD เป็นการสํารวจและประเมินจาก
ข้อมูล ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย์ เอ็มเอไอ ที+มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที+ผู้ลงทุนทั+วไป
สามารถเข้าถึงได้ ดงันั lน ผลสํารวจดงักลา่วจึงเป็นการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิได้มีการใช้ข้อมูล
ภายใน ในการประเมิน 
 อนึ+ง ผลการสํารวจดังกล่าว เป็นผลการสํารวจ ณ วนัที+ปรากกฎในรายงานการกํากับดูแลกิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั lน ดังนั lน ผลการ
สํารวจ จึงอาจเปลี+ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทั lงนี l บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความ
ถูกต้องของ ผลการสํารวจดงักลา่วแต่อย่างใด 

ฝ่ายวจิยัหลกัทรัพย์ของ บมจ .หลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง  ) ประเทศไทย (มี  2 ทีม คือ  ฝ่ายวิจัย  สําหรับนกัลงทุนในประเทศ    ) Maybank Kim Eng 
Thailand) และ ฝ่ายวจิยันกัลงทนุสถาบนัต่างประเทศ  ) Maybank Kim Eng Institutional Research) อนัมีเหตุผลมาจากลกัษณะที+แตกต่างในด้าน  ลกัษณะผู้
ลงทนุ วตัถุประสงค์ และ กลยุทธ์ ทําให้คําแนะนํา และ/หรือ ราคาเป้าหมายอาจมีความแตกต่างกนั โดย  Maybank Kim Eng Thailand มีวตัถุประสงค์ที+จะทํา
บทวิเคราะห์เพื+อสนบัสนุนข้อมูลการลงทุนแก่นักลงทุนในประเทศ     ) ท่านสามารถดูรายละเอียดได้จาก  http://kelive.maybank-ke.co.th)   ในขณะที+ 
Maybank Kim Eng Institutional Research สําหรับนกัลงทนุสถาบนัต่างประเทศเทา่นั lน.  
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คําชี �แจง  

      ข้อมูลบริษัทที+เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 
)ข้อมูล ณ วนัที+ 6 มิถุนายน 2559) มี 2 กลุม่ คือ  

-  ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 
-  ได้รับการรับรอง CAC 
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สาขากรุงเทพฯ 
สํานักงานใหญ่ 
อาคารสํานกังาน ดิ ออฟฟิศเศส แอท เซน็ทรัลเวิลด์  
ชั lน 20-21, 24 เลขที+ 999/9 ถนนพระราม 1  
แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ  10330 
โทร  0-2658-6300 โทรสาร  0-2658-6301 

สาขาอโศก 
159 อาคารเสริมมิตร ชั lน 25  
ซอยสุขุมวิท 21 ถนนอโศก แขวงคลองเตยเหนือ 
เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110 
โทร  0-2665-7000 โทรสาร  0-2665-7050 

สาขาญาดา 
56 อาคารญาดา ชั lน 5  
ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ์ เขตบางรัก  
กรุงเทพฯ 10500 
โทร  0-2632-8341 โทรสาร  0-2632-8395 

สาขาซีคอนสแควร์ 
55 อาคารซีคอนสแควร์ ชั lน G ห้อง 1005  
ถนนศรีนครินทร์ แขวงหนองบอน 
เขตประเวศ กรุงเทพฯ 10260 
โทร  0-2320-3600 โทรสาร  0-2320-3610 

สาขาพาหุรัด 
125 อาคารดิโอลด์สยามพลาซา่  
ชั lน 3 ถนนพาหรัุด แขวงวงับูรพาภิรมย์   
เขตพระนคร กรุงเทพฯ 10200 
โทร  0-2225-0242 โทรสาร  0-2225-0523 
 

สาขาศรีนครินทร์ 
ห้างสรรพสินค้า  Big C ชั lน � เลขที+ �,. หมู่ . 
ถนนศรีนครินทร์ ตําบลสําโรงเหนือ อําเภอเมือง  
จังหวดัสมุทรปราการ 10270 
โทร  0-2758-7556 โทรสาร  0-2758-7551 

สาขางามวงศ์วาน 
30/39-50 อาคารสํานกังานเดอะมอลล์งามวงศ์วาน  
ชั lน 14 ถนนงามวงศ์วาน ตําบลบางเขน   
อําเภอเมืองนนทบุรี จังหวดันนทบุรี 11000 
โทร  0-2550-0577 โทรสาร  0-2550-0566 

สาขาลาดพร้าว 
 1693 อาคารสํานกังานศนูย์การค้าเซน็ทรัลพลาซา่ ลาดพร้าว  
  ชั lน 11 ถนนพหลโยธิน แขวงลาดพร้าว 
  เขตจตจัุกร  กรุงเทพฯ 10900 
  โทร  0-2541-1411 โทรสาร  0-2541-1108 

สาขาเอม็โพเรี� ยม 
622 อาคารดิเอม็โพเรี+ยม ชั lน 14  
ถนนสุขุมวิท แขวงคลองตนั 
เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร  0-2664-9800 โทรสาร  0-2664-9811 

สาขาฟิวเจอร์ พาร์ค รังสิต 
94 หมู่.2 ศนูย์การค้า ฟิวเจอร์พาร์ค รังสิต ห้อง 091-92 
ชั lน G F ถ.พหลโยธิน ต.ประชาธิปัตย์  
อ.ธัญบุรี จ.ปทมุธานี 12130 
ทีม 1 โทร. 0-2958-0592  โทรสาร. 0-2958-0420 
ทีม 2 โทร.02-958-0992 โทรสาร 02-958-0590 ตอ่ 400 

สาขาท่าพระ 
99 อาคารสํานกังานเดอะมอลล์ ทา่พระ ชั lน 12  
ถนนรัชดาภิเษก-ทา่พระ แขวงบุคคโล  
เขตธนบุรี กรุงเทพฯ 10600 
โทร  0-2876-6500 โทรสาร  0-2876-6531 

สาขาบางแค 
275 หมู่ที+ 1 เดอะมอลล์บางแค ชั lน 8 ถนนเพชรเกษม 
 แขวงบางแคเหนือ เขตบางแค  
กรุงเทพฯ 10160 
โทร  0-2804-4235 โทรสาร  0-2804-4251 

สาขาเยาวราช 
 215 อาคารแกรนด์ไชนา่ ชั lน 5  
ถนนเยาวราช  แขวงสัมพันธวงศ์ 
เขตสัมพนัธวงศ์ กรุงเทพฯ 10100 
โทร  0-2622-9412 โทรสาร  0-2622-9383 

สาขาธนิยะ 
52 อาคารธนิยะพลาซา่ ชั lน 20 
ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ์ เขตบางรัก 
กรุงเทพฯ 10500 
โทร  0-2231-2700 โทรสาร  0-2231-2130 

สาขาปิ� นเกล้า 
7/129 อาคารเซน็ทรัลปิ+ นเกล้า ชั lน 3 ห้อง 302  
ถนนบรมราชชนนี แขวงอรุณอมัรินทร์ 
เขตบางกอกน้อย  กรุงเทพฯ 10700 
โทร  0-2884-9847 โทรสาร  0-2884-6920 

สาขาสาทร 
92/10  อาคารสาธรธานี  2  ชั lน  7 ถนนสาทรเหนือ  

แขวงสีลม เขตบางรัก  
กรุงเทพมหานคร 10500 
โทร .0-2636-7550-5 โทรสาร .0-2636-7565 

สาขาบางกะปิ 
3105 อาคารเอน็มาร์ค พลาซา่  
ชั lน3 ถนนลาดพร้าว แขวงคลองจั+น 
เขตบางกะปิ กรุงเทพ 10240 
โทร.0-2378-1144 โทรสาร. 0-2378-1323 

สาขาแฟชั� นไอส์แลนด์ 
เลขที+ 587, 589 ศนูย์การค้าแฟชั+นไอส์แลนด์ ห้อง B001 A  
ชั lน บีเอฟ ถนนรามอินทรา แขวงคันนายาว  
เขตคนันายาว กรุงเทพฯ 10230 
โทร .0-2947-5800-5 โทรสาร .0-2519-5040 

สาขาสีลม 
62  อาคารธนิยะ ชั lน 4  
ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ์  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ  10500 
โทร  0-2231-2700 โทรสาร  0-2231-2418 

สาขาเดอะ ไนน์   
เลขที+ 999 / 3 โครงการ เดอะ ไนน์ ชั lน 3  
ถนนพระราม 9 แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง  
กรุงเทพ 10250  
โทร .02-716-7816 โทรสาร 02-716-7815 

สาขาประตูนํ �า 
553  อาคารเดอะพาลาเดียม อาคารเอ ชั lน 14  
ถนนราชปรารภ แขวงมักกะสัน  
เขตราชเทวี กรุงเทพ 10400 
โทร 0-2250-6192  โทรสาร  0-2250-6199 

สาขาอัมรินทร์ 
496-502 อาคารอมัรินทร์พลาซ่า ชั lน 8  
ห้องที+ 6 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี  
เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330  
โทร .0-2256-9373 โทรสาร .0-2256-9374 

สาขาฟอร์จูนทาวน์ 
5  อาคารฟอร์จูนทาวน์  ชั lนใต้ดิน   
ถนนรัชดาภิเษก  แขวงดินแดง   
เขตดินแดง  กรุงเทพฯ 10400 
โทร  0-2641-0977 โทรสาร  0-2641-0966 

สาขายูไนเตด็ เซ็นเตอร์ 
323 อาคาร ยูไนเตด็ เซน็เตอร์  ชั lน 17  
ถนนสีลม เขตบางรัก  
กรุงเทพ  10500 
โทร  0-2680-4340 โทรสาร  0-2680-4355 

สาขาวัชรพล 
��/�� ซอยวชัรพล,  
แขวงทา่แร้ง  
เขตบางเขน  กรุงเทพ  10220 
โทร 0-2363-6736  โทรสาร  0-2363-6735 

สาขามหาวิทยาลัยธุรกิจบัณฑิตย์ 
���/�-� อาคาร 10 ชั lน 1 เลขที+ 110/1-4  
ถนนประชาชื+น  แขวงทุง่สองห้อง  
เขตหลักสี+ กรุงเทพมหานคร  10210 
โทร  0-2831-4600  โทรสาร 0-2580- 3643 

สาขาแจ้งวัฒนะ 
//// หมู่ที+ 2  อาคารเซ็นทรัลพลาซา่ แจ้งวฒันะ  
ออฟฟิศ ทาวเวอร์  ชั lน 14   ห้อง 1401  
ถนนแจ้งวฒันะ ตําบลบางตลาด  
อําเภอปากเกร็ด จังหวดันนทบุรี 11120 
โทรศพัท์  02-835- 3283  โทร 02-835- 3280 

 สาขาธัญญะ พาร์ค 
��./.  ธัญญะ ช็อปปิlง พาร์ค  อาคาร E  ชั lน ,    
ถนนศรีนครินทร์  แขวงสวนหลวง (คลองประเวศฝั+งเหนือ)  
เขตพระโขนง กรุงเทพ ��,�� 

  โทร. �-,���-���� ,โทรสาร �-,���-���� 
 

สาขาทองหล่อ 
อาคารอเนกวณิช เลขที+ 154 ชั lน 3 ห้อง C  
ถนนสุขุมวิท 55 ) ซอยทองหล่อ (แขวงคลองตนัเหนือ  
เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร  10110 
โทร  0-2714- 9222  โทรสาร 0-2726- 3901 

สาขาออล ซีซั� นส์ 
อาคาร All Seasons Place Retail Center  
ชั lน3 ห้อง311 เลขที+ 87/2 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพ 10330  
โทร. 0-2654-0084 โทรสาร .0-2654-0094 

สาขาพญาไท 
อาคารโกลเด้นทาวน์ ชั lน �  
ถนนพญาไท เขตราชเทวี 
กรุงเทพ 10400  
โทร. 0-2251-4099 โทรสาร .0-2251-4098 

สาขาเซ็นเวิลด์ 
  อาคาร เซน็เวิลด์  ชั lน 15 ห้อง �.�� 
  เลขที+ �,4/5 ถนนราชดําริ  แขวงปทมุวนั 
  เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ  10330 
  โทร  0-2658-6300 

สาขาอารี 
อาคารสํานกังานพหลโยธิน เพลส ชั lน 14   
เลขที+ ���/.� ถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน  
เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร  10400 
โทร  0-2619- 0178  โทรสาร 0-2619- 0179 

สาขา รามคาํแหง 
เดอะ พาซิโอ ทาวน์ 
เลขที+ �/,-� ศนูย์การค้า เดอะ พาซิโอ ทาวน์ ชั lน �   
ถนนรามคําแหง แขวงสะพานสูง เขตสะพานสูง 
กรุงเทพมหานคร ��,�� 
โทร  �,-���-���.   โทรสาร  �,-���-���� 

  

สาขาต่างจังหวัด    

สาขาเชียงใหม่ 1 
244 อาคารสํานกังาน ชั lน 2-3  
ถนนววัลาย ตําบลหายยา อําเภอเมืองเชียงใหม่ 
จังหวดัเชียงใหม่ 50100 
โทร  (053) 284-000 โทรสาร  (053) 284-019 

สาขาเชียงใหม่ 2 
 201/3 ถนนมหิดล ตําบลหายยา  
อําเภอเมืองเชียงใหม่  
จังหวดัเชียงใหม่ 50100 
โทร  (053)  284-138-47  โทรสาร  (053)  202-695 

สาขานครราชสีมา 
 1242/2 อาคารศนูย์การค้าเดอะ มอลล์ ห้อง เอ  3   
ชั lน 7 ถนนมิตรภาพ ตําบลในเมือง  
อําเภอเมือง นครราชสีมา 30000  
โทร. (044) 288-455 โทรสาร) .044) 288-466  

สาขาชลบุรี  
55/60 หมู่ที+1 ซอยลุงสอง  
หลังศนูย์การค้าเซน็ทรัลพลาซา่ชลบุรี  
ตําบลเสม็ด อําเภอเมือง ชลบุรี 20000  
โทร  (038) 053-950 โทรสาร  (038) 053-966 

สาขาลําปาง 
��/ ศนูย์การค้าเซน็ทรัลพลาซา่ ชั lน  3   
ถนนไฮเวย์-งาว ตําบลสวนดอก   
อําเภอเมือง  จังหวดัลําปาง 52100 
โทร  (054)  811  - 817   โทรสาร  (054)  811  - 816  

สาขาสุรินทร์ 
137/5-6 ถนนศิริรัฐ  
ตําบลในเมือง อําเภอเมือง  
จังหวดัสุรินทร์ 32000 
โทร (044) 531-600-3 โทรสาร (044) 519-378 

สาขาอุบลราชธานี 
อาคารเซน็ทรัลพลาซา่ ห้อง G3 ชั lน G 
เลขที+ ��� หมู่ � ตําบลแจระแม 
อําเภอเมือง จังหวดัอบุลราชธานี 34000 
โทร  (045)  265-633 โทรสาร  (045)  265-639 

สาขาสมุทรสาคร 
322/91  ถนนเอกชัย  
ตําบลมหาชัย อําเภอเมืองสมุทรสาคร 
 จังหวดัสมุทรสาคร 74000 
 โทร  (034) 837-190 โทรสาร  (034) 837-610 

สาขาระยอง 
180/1-2 อาคารสมาพนัธ์ ชั lน 2  
ถนนสุขุมวิท ตําบลเชิงเนิน   
อําเภอเมืองระยอง จังหวดัระยอง 21000 
โทร (038) 862-022-9 โทรสาร (038) 862-043 

สาขาระยอง 2 
โครงการ TSK PARK ชั lน1 เลขที+ 351-351/1 
ถนนสุขุมวิท ตําบลเนินพระ อําเภอเมือง 
จังหวดัระยอง 21000 
โทร (038) 807-459 โทรสาร (038) 807-841 

สาขาจันทบุรี 
351/8  ถนนทา่แฉลบ  ตําบลตลาด 
อําเภอเมือง  
จังหวดัจันทบุรี 22000 
 โทร  (��/) ��,-���  โทรสาร  (��/) ��,-��� 

สาขาภูเก็ต 
เลขที+ �, 1/1 ถนนทุง่คา ตําบลตลาดใหญ่  
อําเภอเมือง จังหวดัภูเก็ต  83000 
โทร (076) 355-730 โทรสาร (076) 355-730 ตอ่ ��/ 

สาขาสมุทรสงคราม 
74/27-28 ซ.บางจะเกร็ง 4  
ถนนพระราม 2 ต.แม่กลอง อ.เมือง  
จ.สมุทรสงคราม 75000 
โทร (034) 724-062-4 โทรสาร (034)-724-068 

สาขาหาดใหญ่  
1,3,5 ซอยจุติอทิุศ 3 ถนนจุติอนสุรณ์ 
ตําบลหาดใหญ่ อําเภอหาดใหญ่  
จังหวดัสงขลา 90110 
โทร  (074) 346-400-5 โทรสาร  (074) 239-509 

สาขาสุราษฏร์ธานี 
216/3 หมู่ที+ 4 ถนนชนเกษม  
ตําบลมะขามเตี lย อําเภอเมืองสุราษฎร์ธานี  
จังหวดัสุราษฎร์ธานี 84000 
โทร  (077)  205-460 โทรสาร  (077)  205-475 

สาขาอรัญประเทศ 
ห้าง เทสโก้ โลตสั สาขาอรัญ ชั lน  2  
เลขที+  559 หมู่  1 ตําบลบ้านใหม่หนองไทร  
อําเภออรัญประเทศ  จังหวดัสระแก้ว  
โทร  (037) 226-347-8  โทรสาร (037) 226-346 

สาขายะลา 
18 ถนนสองพี+น้อง ตําบลสะเตง 
อําเภอเมือง จังหวดัยะลา 95000 
โทร (073)  255-494-6 โทรสาร (073) 255-498 

สาขาหัวหนิ 
��/�� ถนนเพชรเกษม ตําบลหวัหิน 
อําเภอหวัหิน ประจวบคีรีขันธ์  ����� 
โทร  (��,) .��-�/�  โทรสาร (��,) .��-,,� 
 

สาขาขอนแก่น 
163/1-2 ถนนกลางเมือง ตรงข้ามตลาดสดเทศบาล1  
อําเภอเมือง จังหวดั ขอนแก่น 40000 
โทร. (043) 225-355 โทรสาร) .043) 225-356 

สาขานครสวรรค์ 
เลขที+  1/15-16 ถนนสุชาดา ตําบลปากนํ lาโพ 
อําเภอเมือง จังหวดันครสวรรค์  ����0 
โทร (056) 314-150 โทรสาร (056) 314-151 

สาขาอุบลราชธานี , 
191,193 ถนนอปุราช ตําบลในเมือง 
อําเภอเมือง จังหวดัอบุลราชธานี  34000 
โทร (045)  209339 โทรสาร (045) 209-044 

สาขาเชียงใหม่บสิสิเนส พาร์ค 
���/,. หมู่ � ตําบลหนองป่าครั+ง 
อําเภอเมือง จังหวดัเชียงใหม่  .���� 
โทร  (�.�) ,��-//.  โทรสาร (�.�) ,��-//� 
 

สาขาสุรินทร์ 2 
12/27 ถนนสุริยกานต์ ตําบลในเมือง 
อําเภอเมือง จังหวดัสุรินทร์ 32000 
โทร  (044)531-1819 โทรสาร (044) 513-887 

 

คาํชี� แจง : เอกสารฉบบันี�จดัทาํขึ�นจากแหล่งข้อมูลที� บมจ. หลกัทรัพย ์เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) เห็นว่าน่าเชื�อถือประกอบกบัทศันะส่วนตวัของผูจ้ดัทํา ซึ� งมิไดห้มายถึงความถูกตอ้งหรือสมบูรณ์ของขอ้มูลดังกล่าวแต่อยา่งใด และเอกสารนี�ได้
จดัทาํขึ�นเพื�อประโยชน์ในการใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุนเท่านั�น มิไดมี้วตัถุประสงค์เพื�อที�จะชกัชวนหรือชี�นําการซื� อขายหลกัทรัพยใ์ดโดยเฉพาะหรือเป็นการทั�วไปแต่อย่างใด นกัลงทุนพึงใชข้อ้มูลในเอกสารนี�ประกอบกบั
ขอ้มูลและความเห็นอื�น ๆ และวิจารณญาณของตนในการตดัสินใจการลงทุนใหเ้หมาะสมแก่กรณี ทั�งนี�ความเห็นที�แสดงอยูใ่นเอกสารนี� เป็นความเห็นส่วนตวัของผูจ้ดัทาํ บมจ. หลกัทรัพย ์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) ตลอดจนผูบ้ริหารและ
พนกังานของบริษทัไม่จาํเป็นตอ้งเห็นพอ้งกบัความเห็นที�แสดงอยู่ในเอกสารนี�ดว้ยแต่อยา่งใดๆ 
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