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บมจ. อินเตอรลิ้งค คอมมิวนิเคชั่น - ILINK  
“เปนโอกาสลงทุนอีกครั้ง” 
 
สรุปประเด็นสําคัญ
- ราคาปรับตัวลดลงตอบสนอง Backlog ที่อยูในระดับต่ํา 

- ความชัดเจนของการประมูลมีมากขึ้นเรื่อยๆ 
- IPO บริษัทลูก ITEL ปลดล็อค Hidden Asset  

- กลับมามี Upside ที่นาสนใจอีกครั้ง แนะนํา “ซื้อลงทุน” 
 

 ราคาปรับตัวลดลงตอบสนอง Backlog ท่ีอยูในระดับต่ํา 
ราคาหุน ILINK ปรับตัวลดลงกวา 15% ในชวง 3 เดือนที่ผานมา เน่ืองจากความ
กังวลตอแนวโนมผลประกอบการที่ชะลอตัว แมวาในสวนของธุรกิจการจัดจําหนาย
สายสัญญาณและธุรกิจ Telecom จะสามารถขยายตัวไดในระดับดี แตก็ไมสามารถลด
ความกังวลตอรายไดของงานวางระบบวิศวกรรมที่มีแนวโนมหดตัวจากปริมาณที่อยูใน
ระดับต่ําเพียง 4 รอยลานบาทได สงผลแนวโนมผลประกอบการในชวง 4Q58 มี
แนวโนมหดตัวลง QoQ และ YoY ตอเนื่องถึงป 59 กอนฟนตัวข้ึนในชวงปลาย 2Q59 
 

 ความชัดเจนของการประมูลมีมากขึ้นเรื่อยๆ 
บนนโยบายเศรษฐกิจ Digital ของรัฐบาลที่ตองการสรางการเขาถึงอินเทอรเน็ต และ
พัฒนาโครงขายทั่วประเทศ ที่อยูระหวางการรางแผนเสนอครม. ในชวงเดือนมีนาคม  
และ  แผนการลงทุนระบบไฟฟาของ กฟน. กฟภ. ที่ดําเนินงานอยางตอเน่ืองบนแผน
ระยะยาว จะเปนปจจัยในการสรางผลดีตอ ILINK ทั้งในทางตรงจากการประมูลงาน
ระบบวิศวกรรมและทางออมในสวนของธุรกิจการจําหนายสายเคเบิล โดย ILINK อยู
ระหวางการเขาประมูลงานจํานวนมาก โดยมีโครงการที่นาจับตาประกอบดวย 
โครงการเคเบิ้ลใตนํ้าที่เกาะสมุย, งานดานอินเทอรเน็ตของรัฐบาล และโครงการ
สายไฟฟาใตดิน โดยเฉพาะโครงการเกาะสมุยที่มีมูลคา 2 พันลานบาท ที่คาดวาจะมี
ความชัดเจนในชวงไตรมาส 2 ของป 59 สรางการฟนตัวของธุรกิจวางระบบวิศวกรรม 
 

 IPO บริษัทลูก ITEL ปลดล็อค Hidden Asset 
จากการเติบโตของธุรกิจใหม ในสวนของเทเลคอมในชวง 2-3 ที่ผานมา ซึ่งสามารถ
ขยายตัวไดอยางนาประทับใจ และ โอกาสในการขยายงานที่มีอีกมาก จากจุดเดนใน
เรื่องราคาและคุณภาพของ ILINK ทําให ILINK อยูระหวางการนําบริษัทลูกเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เพ่ือขยายงานในอนาคต นอกเหนือจากแผนปจจุบันใน
สวนของการขยายงานในธุรกิจ Data Center ที่จับมือรวมกับ AIT ซึ่งคาดวาจะมีความ
ชัดเจนมากขึ้นเรื่อยๆ และสามารถเขาทําการจดทะเบียนไดในไตรมาส 3 ป 59 
 

 กลับมามี Upside ท่ีนาสนใจอีกครั้ง แนะนํา “ซื้อลงทุน” 
แมวาภาพรวมปริมาณ Backlog ของ ILINK ที่อยูในระดับต่ํา   กดดันตอแนวโนมผล
ประกอบการในป 59 ของบริษัท แตดวยความชัดเจนการประมูลงานที่มีมากขึ้น
โดยเฉพาะโครงการเกาะสมุยซึ่งมีมูลคาสูง ทําใหเราคาดหมายถึงการขยายตัวตอของ
ผลประกอบการในป 59 ตอเน่ืองจากป 58 ที่มีกําไร 275 ลานบาท ประเมินการ
ขยายตัวที่ 17%YoY สู 323 ลานบาท ในทิศทางเดียวกับรายไดที่ขยายตัว 16%YoY
ประเมินมูลคาเหมาะสมของ ILINK ดวยวิธี PER 24 เทา ไดมูลคาเหมาะสมของ 
ILINK ที่ 23.25 บาทตอหุน กลับมา Upside ที่นาสนใจอีกครั้งในระยะยาว เราจึง
แนะนํา “ซื้อลงทุน”  สําหรับ ILINK 
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Net Profit 
(Btm) EPS (Bt) BV (Bt) PER (x) P/BV (x) DPS (Bt)

2016F 323 0.98 5.92 19 3.11 0.49
2015F 275 0.87 5.35 21 3.44 0.42
2014 219 0.84 5.67 14 2.12 0.03
2013 167 1.39 9.79 5 0.76 0.11

Source: CGS estimates

Historical Ratings and Forecasts based on Current Price

 

 

ลักษณะการดําเนินธุรกิจ : 
บริ ษัทมุ งเนนในธุ รกิจที่ เก่ียวของกับ
สายสัญญาณคอมพิวเตอร ไมวาจะเปนดาน
การจําหนายอุปกรณสื่อสารยี่หอ Link และ 
AMP นอกจากนี้ยังมีการวางระบบเครือขาย
และสายใยแกวในลักษณะรับเหมาใหกับทาง
ภาครัฐ และ เอกชน 
  
 

ขอมูลบริษัทฯ : 
Share O/S 335 ลานหุน 
Par Value 1 บาท 
Mkt. Cap 6,175 ลบ. 
  
Foreign Limit 100.0% 
Foreign Holding 1.25% 
 
การเคลื่อนไหวของราคารายวัน : 

 

Major Shareholders : 
1.บริษัท อินเตอรลิ้งค โฮลดิ้ง จํากัด 26.32% 
2. นาง ชลิดา อนันตรัมพร 15.06% 
3. นาย สมบัติ อนันตรัมพร 13.35% 
4. นาย ศักดิ์ชัย ศักดิ์ชัยเจริญกุล 8.00% 
5. นายสุเทพ พัฒนสิน  1.97% 

Analyst   วรายุ วัฒนศิริ        
Tel: 0-2205-7000  Ext. 4406 
 

  แนะนํา        ซื้อลงทุน 
Sector เทคโนโลยี 
Share Price (15/2/59) 18.40 บาท 
Target Price 59 23.25 บาท 
Upside Gain 26.4%  

บริษัทฯและนักวิเคราะห ไมมีสวนไดเสีย 
หรือเก่ียวของกับบริษัทที่จัดทํารายงานนี้                           

ILINK’s CG Scoring 2015:   - 

Anti-corruption Progress Indicator 

ระดับ 2 : ประกาศเจตนารมณ 
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คําชี้แจง   
 1.CG Scoring การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริม
สถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) น้ี เปนการดําเนินการตามนโยบาย
ของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมิน
จากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย เอ็มเอไอ ท่ีมีการเปดเผยตอ
สาธารณะ และเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได 
ดังน้ัน ผลการสํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติ และมิไดมี
การใชขอมูลภายในในการประเมิน 
       อน่ึง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่
ปรากฏในรายงานการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนไทย
เทาน้ัน ดังน้ัน ผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวัน
ดังกลาว ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย คันทรี่ กรุป จํากัด (มหาชน) 
มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาว
แตอยางใด 
2. Anti-corruption Progress Indicator  การประเมิน
บริษัทจดทะเบียนไทยดวยตัวช้ีวัดดานความคืบหนาในเรื่องการ
ปองกันการมีสวนเก่ียวของกับคอรรัปชันโดยสถาบันไทยพัฒน 
เปนหน่ึงในแผนดําเนินงานของ ก.ล.ต. ตามแผนพัฒนาความ
ย่ังยืน ท่ีเนนใหบริษัทมีแนวปฏิบัติท่ีดีดําเนินธุรกิจดวยความ
รับผิดชอบตอสังคมและมีการกํากับดูแลกิจการที่ดี รวมท้ังมีแนว
ปฏิบัติเพ่ือตอตานการทุจริตคอรรัปชันอยางจริงจัง เปนตนแบบ
ใหภาคธุรกิจท่ีเก่ียวของไดปฏิบัติตามตอไป 
 
Source : IOD , สถาบันไทยพัฒน 

 
1.CG Scoring 
ชวงคะแนน           สัญญาลักษณ           ความหมาย 
90-100                           ดีเลิศ  
80-89                                        ดีมาก 
70-79                                    ดี 
60-69                                      ดีพอใช 
50-59                                       ผาน 
ต่ํากวา 50          No Logo Given     N/A 
 
2. Anti-corruption Progress Indicator   
ระดับที่ 1 มีนโยบาย (Committed) : มีคํามั่นหรือมติคณะกรรมการในเรื่องการดําเนิน
ธุรกิจท่ีจะไมมีสวนเก่ียวของกับการทุจริตและการดูแลใหบริษัทปฏิบัติใหเปนไปตาม
กฎหมายที่เก่ียวของ 
ระดับที่ 2 ประกาศเจตนารมณ (Declared) : มีการประกาศเจตนารมณเขาเปนแนว
รวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตอตานการทุจริต (CAC) หรือโครงการตอตานทุจริต
ท่ีกําหนดใหองคกรตองมีกระบวนการในทํานองเดียวกัน 
ระดับที่ 3 มีมาตรการปองกัน (Established) : มีมาตรการปองกัน การประเมินความ
เสี่ยง การสื่อสารและฝกอบรมแกพนักงาน รวมท้ังการดูแลใหมีการดําเนินการและการ
ทบทวนความเหมาะสมของมาตรการอยางสม่ําเสมอ 
ระดับที่ 4 ไดรับการรับรอง (Certified) : มีการสอบทานจากคณะกรรมการตรวจสอบ
หรือผูสอบบัญชีท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. ใหใหความเห็นชอบ และไดรับการรับรองหรือผานการ
ตรวจสอบเพื่อใหความเชื่อมั่นอยางเปนอิสระจากหนวยงานภายนอก (เชน CAC) 
ระดับที่ 5 ขยายผลสูผูที่เก่ียวของ (Extended) : มีการขยายผลการดําเนินนโยบาย
ตอตานการทุจริตสูผูท่ีเก่ียวของในหวงโซธุรกิจ และการเปดเผยขอมลูท่ีเก่ียวกับกรณีทุจริต
ท่ีเกิดขึ้น 
เปดเผยบางแตไมมีนโยบายที่ชัดเจน  
ไมเปดเผยหรือไมมีนโยบาย 
 


