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ราคาปด (บาท) 15.20

ราคาพื้นฐาน (บาท) 18.00 (+19.97%)

ขอมูลบริษัท

จํานวนหุนชําระแลว (ลานหุน): 362         

มูลคาตลาด (ลานบาท):
มูลคาตลาด (ลานเหรียญสหรัฐ):
ชวงราคา 52 สัปดาห‐สูง/ต่ํา (บาท): 23.8/14.1

การซ้ือขายเฉลี่ย 3 เดือนยอนหลัง (ลานหุน/วัน): 1.183

ราคาพาร (บาท): 1.00

ผูถือหุนใหญ  (%)

1. บริษัท อินเตอรลิ้งค โฮลดิ้ง จํากัด 25.1

2. นางชลิดา อนันตรัมพร 13.7

3. นายสมบัติ อนันตรัมพร 12.5

การเปล่ียนแปลงดานราคา(%)

1 เดือน 3 เดือน 1 ป
เปรียบเทียบหลักทรัพย 3% ‐16% 2%

เปรียบเทียบ SET INDEX 3% ‐16% ‐9%

ราคา VS ดัชนี SET

ที่มา: Bloomberg, PSR

สรุปขอมูลทางการเงินสําคัญ

งบรวมสิ้นสุด ธ.ค. 2558 2559 2560E 2561E

รายได(ลานบาท) 3,058 2,942 3,807 3,990

กําไร(ลานบาท) 266 221 260 333

กําไรตอหุน(บาท) 0.80 0.63 0.72 0.92

P/E(X)  18.92 24.20 21.16 16.55

BVPS(บาท) 5.49 9.07 9.45 10.31

P/B(X) 2.77 1.68 1.61 1.47

เงินปนผลตอหุน(บาท) 0.26 0.20 0.24 0.30

Dividend Yield (%) 1.71 1.32 1.55 1.98

ROE(%) 16.11 8.83 7.87 9.30

หนี้สินตอทุนสุทธิ(X) 1.35 1.14 1.23 1.15

ที่มา: ขอมูลบริษัท, PSR คาดการณ

**อางอิงราคาปดลาสุด

วิธีประเมินมูลคา

P/E'60(25x)

นารี อภิเศวตกานต
นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย # 17971
โทร: 66 2 635 1700 # 484
ภัทราพร บุญมาเลิศ
ผูชวยนักวิเคราะห

12 พฤษภาคม 2560

29 พฤษภาคม 2560
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ILINK TB EQUITY SETI (rebased)

อินเตอรล้ิงค คอมมูนิเคชั่น – ILINK 

แนวโนมป 60 โตตอเน่ือง พรอมตุน Backlog ลนมือ   
THAILAND | SET | ICT | COMPANY RESULTS 
BLOOMBERG ILINK TB │ REUTERS ILINK.BK                                                     TYPE: Cyclical Stock 

 
กําไร 1Q60 ต่ํากวาคาดมากจากคาใชจายพิเศษภาษีนําเขา 
ประกาศกําไร 1Q60 ที่ 12.2 ลานบาท ออนตัว 79.6% y-y และ 74.2% q-q ปจจัยลบจาก i) คาใชจาย
พิเศษภาษีนําเขากรมศุลกากร 34 ลานบาท อันเกิดจากการระบุแหลงนําเขาสินคาที่ไมชัดเจน ii) อัตรา
กําไรขั้นตนลดลงมาที่ 21.5% เทียบ 23.9% ใน 1Q59 เปนผลจากธุรกิจขายสายสัญญาณไดรับ
ผลกระทบจากเงินบาทแข็งคา iii) บริษัทลดสัดสวนถือหุน ITEL เหลือ 60% จากเดิม 100% ทําให
สัดสวนกําไรสวนที่ไมใชของบริษัทใหญเพิ่มขึ้น (Minority Interest) อยางไรก็ตามรายไดรวมโต 7.8% 
y-y อยูที่ 775.8 ลานบาท แบงเปน a) ธุรกิจขายสายสัญญาณ - 6.1% y-y เนื่องจากลูกคารายใหญ
ชะลอการส่ังซ้ือ b) ธุรกิจวิศวกรรมโครงการ +126% y-y จากการทยอยรับรูงานในมือ (Backlog) โดย 
ณ ส้ิน 1Q60 อยูที่ 1,479 ลานบาท c) ธุรกิจโทรคมนาคม (ITEL) +17.6% y-y โดยเฉพาะบริการ
โครงขายโทรคมนาคมใหเชา ทั้งนี้หากพิจารณาเฉพาะกําไรปกติกอนหัก Minority Interest และ
คาใชจายพิเศษจะอยูที่ 53.4 ลานบาท ลดลง 10.4% y-y แตเพิ่มขึ้น 3.4% q-q 
 
แนวโนมชวงที่เหลือของปจะกลับมาฟนตวั พรอมลุนประมูลงานใหญ 
ปรับกําไรป 60 ลงเล็กนอยเพื่อสะทอนผลดําเนินงาน 1Q60 ตํ่ากวาคาด แตคาดวาสามารถฟนตัวไดดี
ในชวงที่เหลือของป โดยเฉพาะ 2H60 ทางฝายคาดกําไรปนี้อยูที่ 260.3 ลานบาท เติบโต 17.9% y-y 
(เดิม 274 ลานบาท) คาดรายไดรวมอยูที่ 3,806.6 ลานบาท เติบโต 29.4% y-y มีรายละเอียดดังนี้ 

1. ธุรกิจขายสายสัญญาณคาด +6.2% y-y โดยเช่ือวาไตรมาส 2-3 จะมียอดส่ังซื้อเขามา
มากเปนพิเศษจากแผนการจัดโปรโมช่ัน และยอดท่ีชะลอจาก 1Q60  

2. ธุรกิจวิศวกรรมโครงการคาด +371.4% y-y อยูที่ 800 ลานบาท จากการทยอยรับรูงาน
ในมือ (Backlog) ณ ส้ินป 59 จํานวน 1,511 ลานบาท คาดรับรูปนี้ 50-60% ไดแก 
กอสรางระบบสาธารณูปโภคสุวรรณภูมิ, กอสรางสถานีไฟฟาภาคเหนือ, กอสรางสาย
สงอําเภอแมสะเลียง รวมถึงสัญญางานใหมที่เขามา ไดแก กอสรางสายเคเบ้ิลใตดิน
ชลบุรี และลาสุดชนะประมูลงานกอสรางสถานีไฟฟาบานเลนอยุธยา (มูลคา 219 ลาน
บาท) นอกจากนั้น ILINK อยูระหวางรอประกาศผลการจัดซื้อพรอมติดต้ังระบบขนสง
ผูโดยสารอัตโนมัติของสุวรรณภูมิ (APM) มูลคาราว 2.8 พันลานบาท ซึ่งบริษัทมีโอกาส
ชนะประมูลสูง และกําลังพิจารณาหาพันธมิตรตางชาติเพิ่มเพื่อเขารวมประมูลงานนํา
สายไฟฟาลงดินในอนาคต อยางไรก็ตามปนี้บริษัทยังคงเนนเพียงงาน Submarine 
Cable เกาะสมุย คาดรูผล ส.ค. 60 นี้และงานกอสรางสถานีไฟฟายอยพิษณุโลก ซึ่ง
หากไดงานขางตน Backlog ปนี้มีโอกาสขึ้นไปแตะที่ระดับ 4 พันลานบาท 

3. รายไดโทรคมนาคม (ITEL) คาด +114.1% y-y จากทั้งบริการโครงขาย Interlink Fiber 
Optic Network ไดลูกคารายใหมในกลุมธุรกิจ Leasing เร่ิมทยอยเขาใชบริการ และ
ศูนยบริการ Data Center รับรูรายไดแบบ Full Utilization เต็มป สวนบริการติดต้ัง
โครงขายทยอยรับรูงานในมือ (Backlog) และมีงานใหมเขามาตอเนื่อง 
 

คงแนะนํา “ซื้อ” ราคาพ้ืนฐาน 18.00 บาท  
ทางฝายมองบวกตอแนวโนมการเติบโตป 60 โดยเฉพาะธุรกิจโทรคมนาคม (ITEL) มีการเติบโตอยาง
แข็งแกรง นอกจากนั้นยังมีลุนประมูลงานโครงการใหญๆอีกมาก ซึ่งบริษัทมีโอกาสชนะประมูลสูงจาก
ศักยภาพและความเช่ียวชาญในธุรกิจ ICT ทางฝายคงคําแนะนํา “ซื้อ” ราคาพื้นฐานป 60 ที่ 18.00 
บาท อิง PE ที่ 25 เทา (ทางฝายยังไมรวมงาน Submarine Cable และงาน APM ไวในประมาณการ)  
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งบกําไรขาดทุน
ลานบาท 1Q60 4Q59 1Q59 q‐q+/‐ y‐y+/‐

รายไดจากการขายและบริการ 776 888 720 ‐13% 8%

ตนทุนขาย 609 711 547 ‐14% 11%

กําไรขั้นตัน 167 177 172 ‐6% ‐3%

คาใชจายในการขาย 64 69 62 ‐7% 4%

คาใชจายในการบริหาร 76 34 31 123% 149%

กําไรจากการดําเนินงาน 26 74 80 ‐65% ‐67%

รายไดอ่ืน 13 10 6 38% 126%

สวนแบงกําไรจากเงินลงทุน 0 0 0 100% n.m.

คาใชจายอ่ืน 0 0 0 n.m. n.m.

กําไรกอนดอกเบ้ียจายและภาษี 40 84 86 ‐53% ‐54%

ดอกเบี้ยจาย 14 12 10 19% 39%

กําไรกอนภาษี 25 72 75 ‐65% ‐66%

ภาษีจาย 6 20 16 ‐70% ‐62%

กําไรหลังภาษี 19 52 60 ‐62% ‐67%

สวนของผูถือหุนสวนนอย 7 4 0 67% n.m.

กําไรกอนรายการพิเศษ 12 47 60 ‐74% ‐80%

รายการพเิศษ 0 0 0 n.m. n.m.

กําไรสุทธิ 12 47 60 ‐74% ‐80%

กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 0.03 0.13 0.18 ‐78% ‐83%

อัตราสวนทางการเงิน
% 1Q60 4Q59 1Q59 q‐q+/‐ y‐y+/‐

ตนทุนตอยอดขาย % 78.48% 80.04% 76.06% ‐2% 3%

คาใชจายบริหารตอยอดขาย % 18.14% 11.63% 12.87% 56% 41%

อัตรากําไรขั้นตน % 21.52% 19.96% 23.94% 8% ‐10%

อัตรากําไรดําเนินงาน% 3.39% 8.33% 11.07% ‐59% ‐69%

อัตรากําไรสุทธิ % 1.57% 5.33% 8.29% ‐70% ‐81%

งบแสดงฐานะการเงิน
ลานบาท 1Q60 4Q59 1Q59 q‐q+/‐ y‐y+/‐

สินทรัพยรวม 5,922 5,586 3,658 6% 62%

หนี้สินรวม 2,715 2,398 1,776 13% 53%

ทุนชําระ (ลานหุน) พาร‐1บาท 362 362 336 0% 8%

สวนผูถือหุน 3,207 3,188 1,882 1% 70%

มูลคาบัญชีตอหุน (บาท) 8.85 8.80 5.61 1% 58%

หนี้สินตอทุน (เทา) 0.8 0.8 0.9 13% ‐10%

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

ILINK COMPANY RESULTS 



THAILAND EQUITY RESEARCH 

 

 

PHILLIP SECURITIES (THAILAND) | 3 | P a g e  
 

 
 
 
 

Financials

งบกําไรขาดทุน งบกระแสเงินสด
งบรวมส้ินสุด ธ.ค., ลานบาท 2558 2559 2560E 2561E งบรวมส้ินสุด ธ.ค., ลานบาท 2558 2559 2560E 2561E

รายได 3,058 2,942 3,807 3,990 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 
EBITDA 484 475 588 704 กําไรกอนภาษี 335 286 385 497

คาเสื่อม/การตัดจําหนาย 112 145 151 157 รายการปรับปรุง 141 209 202 202

EBIT 372 330 437 547 การเปลี่ยนแปลงทุนหมุนเวียน 267 ‐327 ‐432 ‐155

ดอกเบี้ย (จาย) รับ ‐37 ‐45 ‐50 ‐50 เงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 743 167 155 543

รายการอ่ืนๆ 21 30 37 37 อ่ืนๆ ‐75 ‐69 ‐78 ‐99

สวนแบงกําไรบ.รวม/กิจการรวมคา 0 0 ‐2 6 เงินสดสุทธิจากการดําเนินงาน 668 98 77 444

รายการพเิศษ 0 0 0 0 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 
กําไรกอนภาษี 335 286 385 497 เงินสดรับจากการขาย(จาย)เงินลงทุน ‐870 ‐510 ‐389 ‐240

ภาษีจาย ‐68 ‐58 ‐78 ‐99 อ่ืนๆ 131 ‐715 0 0

กําไรหลังภาษี 266 227 307 397 เงินสดสุทธิจากการลงทุน ‐740 ‐1,225 ‐389 ‐240

สวนที่ไม มีอํานาจควบคุมของบ.ยอย 1 6 47 65 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหา
กําไรสุทธิ, ตามรายงาน 266 221 260 333 ออกหุนสามัญ 0 1,040 0 0

กําไรสุทธิ, ปรับปรุง 266 221 260 333 เงินกูสุทธ ิหักการจายคืนหนี้ 153 432 0 0

เงินปนผล ‐7 ‐90 ‐72 ‐85

ขอมูลตอหุน อ่ืนๆ 35 134 ‐50 ‐50

งบรวมส้ินสุด ธ.ค., บาท 2558 2559 2560E 2561E เงินสดสุทธิจากการจัดหาเงิน 180 1,517 ‐123 ‐135

กําไรตอหุน, ตามรายงาน 0.80 0.63 0.72 0.92 เงินสดเปล่ียนแปลงสุทธิ 109 390 ‐434 69

กําไรตอหุน, ปรับปรุง 0.80 0.63 0.72 0.92 ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน 0 0 0 0

เงินปนผลตอหุน 0.26 0.20 0.24 0.30 เงินสด/เทียบเทาเงินสดปลายงวด 305 695 260 329

มูลคาตามบัญชีตอหุน 5.49 9.07 9.45 10.31

Valuation Ratios

งบแสดงฐานะการเงิน งบรวมส้ินสุด ธ.ค. 2558 2559 2560E 2561E

งบรวมส้ินสุด ธ.ค., ลานบาท 2558 2559 2560E 2561E P/E (X), adj. 18.92 24.20 21.16 16.55

เงินสด 305 695 260 329 P/B (X), adj. 2.77 1.68 1.61 1.47

เงินลงทุนระยะสั้น 118 751 751 751 ผลตอบแทนเงินปนผล (%) 1.71 1.32 1.55 1.98

ลูกหนี้การคา 310 468 605 634

สินคาคงคลัง 224 270 351 364 อัตราการเติบโต 
อ่ืนๆ 189 536 1,041 1,202 งบรวมส้ินสุด ธ.ค., % 2558 2559 2560E 2561E

สินทรัพยหมุนเวียนรวม 1,147 2,721 3,009 3,281 รายได 14.23 ‐3.80 29.39 4.83

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 2,272 2,768 3,008 3,090 EBITDA 39.89 ‐1.89 23.78 19.88

สินทรัพยไม มีตัวตน 5 9 9 9 EBIT 34.67 ‐11.23 32.35 25.18

เงินลงทุนบ.รวม/กิจการรวมคา 0 37 35 41 กําไรสุทธ,ิ ปรับปรุง 26.02 ‐16.84 17.86 27.89

เงินลงทุนระยะยาว 2 2 2 2

อ่ืนๆ 24 50 50 50 อัตราการทํากําไร
สินทรัพยไมหมุนเวียนรวม 2,303 2,865 3,104 3,193 งบรวมส้ินสุด ธ.ค., % 2558 2559 2560E 2561E

สินทรัพยรวม 3,450 5,586 6,113 6,473 EBITDA margin 15.82 16.13 15.43 17.65

เงินกู ระยะสั้น 57 140 140 140 EBIT margin 12.16 11.22 11.48 13.71

เจาหนี้การคา 719 975 1,265 1,313 Net Profi t Margin 8.68 7.51 6.84 8.34

อ่ืนๆ 40 112 112 112

หน้ีสินหมุนเวียนรวม 816 1,227 1,518 1,566 อัตราสวนการเงินสําคัญๆ
เงินกู ระยะยาว 802 1,153 1,153 1,153 งบรวมส้ินสุด ธ.ค. 2558 2559 2560E 2561E

อ่ืนๆ 17 18 18 18 ROE (%) 16.11 8.83 7.87 9.30

หน้ีสินรวม 1,635 2,398 2,689 2,737 ROA (%) 7.74 4.89 4.45 5.29

ผูมีสวนไดเสียที่ไม มีอํานาจควบคุม 4 563 563 563 หนี้สินสุทธ/ิ(เงินสด) (ลานบาท) 555 599 1,033 965

สวนผูถือหุนรวม 1,815 3,188 3,425 3,737 อัตราหนี้สินตอทุนสุทธ ิ(X) 0.62 0.52 0.65 0.61

ที่มา: ขอมูลบริษัท, PSR คาดการณ
**อางอิงราคาปดลาสุด
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Fact Sheet

ขอมูลเบ้ืองตน ความเส่ียง

ที่อยู: 1. รายไดขายสายสัญญาณสวนใหญมากจาก LINK และ AMP

2. การเปลี่ยนแปลงในระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ

โทรศัพท: 0‐2693‐1222

โทรสาร: 0‐2693‐1399

URL:

ตลาด/กลุม/หมวดธุรกิจ:

การดําเนินธุรกิจ พัฒนาการที่สําคัญ

โครงสรางรายได ณ วันท่ี สรุปขอมูลทางการเงินสําคัญ

ลานบาท 1Q60 4Q59 3Q59 2Q59 1Q59

ยอดขาย 776          888          689          645          720         

กําไรขั้นตน 167          177          168          170          172         

กําไรสุทธิ 12            47            61            53            60           

สินทรัพยรวม 5,922       5,586       5,284       3,915       3,658      

หนี้สินรวม 2,715       2,398       2,153       1,856       1,776      

สวนผูถือหุน 3,207       3,188       3,131       2,059       1,882      

EPS (บาท) 0.03         0.13         0.17         0.15         0.17        

BVPS (บาท) 8.85         9.07         8.90         5.85         5.35        

GPM (%) 22% 20% 24% 26% 24%

NPM (%) 2% 5% 9% 8% 8%

ที่มา: ขอมูลบริษัท, PSR ที่มา: ขอมูลบริษัท, PSR

ฐานลูกคา ณ วันท่ี ขอมูลเปรียบเทียบบริษัทใกลเคียง* ณ วันท่ี
หลักทรัพย ส้ินสุด Mkt Cap. P/E P/BV Div Yield

(ลานบาท) (x) (x) (%)

Interl ink Communication PCL

ILINK TB 3/17 5,509       31.6 2.1 1.3

Communication & System Solutio

CSS TB 3/17 3,692       20.9 2.2 5.1

ALT Telecom PCL

ALT TB 3/17 7,300       22.8 4.0 1.4

Symphony Communication PCL

SYMC TB 3/17 3,905       34.1 2.8 0.1

ที่มา: Bloomberg, PSR

ที่มา: ขอมูลบริษัท, PSR

48 ซอยรุงเรือง ถนนรัชดาภิเษก แขวง
สามเสนนอก เขตหวยขวาง กทม.

LINK และบริษัทยอย แบงออกเปน 3 ธุรกิจ ดังนี้1. ธุรกิจจัดจําหนาย
สายสัญญาณภายใตตราสินคา LINK และ AMP และจัดจําหนายสินคาภายใต
ตราสินคาของบริษัท 19" GERMANY EXPORT RACK 2. ธุรกิจวิศวกรรม
โครงการ : บริษัทรับออกแบบ กอสราง และ/หรือติดตั้งระบบสื่อสาร
สายสัญญาณทุกประเภท 3. ธุรกิจโทรคมนาคม แบงออกเปน 3.1 ธุรกิจ
Interl ink Fiber Optic Network 3.2 ธุรกิจ Interl ink Data  Center 3.3
ธุรกิจติดตั้งโครงขายใยแกวนําแสง

www.interl ink.co.th

‐ ป 2559 นําบริษัทยอย "ITEL" จดทะเบียนเขาสูตลาดหลักทรัพย mai

‐ ป 2558 เพิม่ทุนจดทะเบียนเปน 362.45 ลานบาท

‐ ป 2556 จัดตั้งศูนย Interl ink Data  Center

เทคโนโลยี/เทคโนโลยีสารสนเทศและ
การสื่อสาร

3. การลงทุนในโครงการ Interl ink Fiber Optic Network และ Interl ink 
Data  Center

‐ ป 2555 ปรับโครงสรางบริหารองคกร แบงเปน Interl ink 
Communication, Interl inkTelecom และ Interl inkPower and Energy

31 March 2017

26 พฤษภาคม 2560

*ขอมูลอางอิงกําไรตอหุน มูลคาทางบัญช ีและปนผลตอหุน 12 เดือนลาสุด

31 มีนาคม 2560

31 มีนาคม 2560
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 การจดัอันดับบรรษทัภิบาล ‐ 2559

AMATA AOT BAFS BAY BCP BIGC BTS BWG CK CPF

CPN CSL DELTA DEMCO DRT DTAC DTC EASTW EGCO GFPT

GPSC GRAMMY HANA HMPRO INTUCH IRPC IVL KBANK KCE KKP

KTB KTC LHBANK LPN MBK MCOT MINT MONO NKI NYT

OTO PHOL PPS PS PSL PTT PTTEP PTTGC  QH QTC

RATCH SAMART SAMTEL SAT SC SCB SCC SCCC SE‐ED SIM

SITHAI SNC SPALI SSSC STEC SVI TCAP THCOM TISCO TKT

TMB TNDT TOP TSC TTCL TU UV VGI WACOAL WAVE

2S AAV ACAP ADVANC AGE AH AHC AKP ALUCON AMANAH

ANAN AP APCO APCS ARIP ASIA ASIMAR ASK ASP AUCT

AYUD BANPU BBL BDMS BEM BFIT BLA BOL BROOK CEN

CENTEL CFRESH CGH CHG CHO CHOW CI CIMBT CKP CM

CNS CNT COL CPI DCC EA ECF EE ERW FORTH

FPI GBX GC GCAP GL GLOBAL GLOW GUNKUL HOTPOT HYDRO

ICC ICHI IFEC INET IRC JSP K KSL KTIS L&E

LANNA LH LHK LIT LOXLEY LRH LST M MACO MALEE

MBKET MC MEGA MFC MOONG MSC MTI MTLS NCH NOBLE

NSI NTV OCC OGC OISHI ORI PACE PAP PB PCSGH

PDI PE PG PJW PLANB PM PPP PR PRANDA PREB

PRG PRINC PT PTG PYLON Q‐CON RICHY ROBINS RS RWI

S S & J SABINA SALEE SAMCO SCG SEAFCO SFP SIAM SINGER

SIS SMK SMPC SMT SNP SPI SPPT SPRC SR SSF

SST STA SUSCO SUTHA SWC SYMC SYNEX SYNTEC TAE TAKUNI

TASCO TBSP TCC TF TFI TGCI THAI THANA THANI THIP

THRE THREL TICON TIPCO TK TKS TMC TMI TMILL TMT

TNITY TNL TOG TPC TPCORP TRC TRU TRUE TSE TSR

TSTE TSTH TTA TTW TVD TVO TWPC UAC UP UPF

VIH VNT WINNER YUASA ZMICO

AEC AEONTS AF AIRA AIT AJ AKR AMARIN AMATAV AMC

APURE AQUA ARROW AS BA BEAUTY BEC BH BIG BJC

BJCHI BKD BR BROCK BRR BTNC CBG CGD CHARAN CITY

CMR COLOR COM7 CPL CSC CSP CSR CSS CTW DCON

DIMET DNA EARTH EASON ECL EFORL EPCO EPG ESSO FE

FER FOCUS FSMART FSS FVC GEL GIFT GLAND GOLD GSTEL

GYT HPT HTC HTECH IFS IHL ILINK INSURE IRCP IT

ITD J JMART JMT JUBILE JWD KASET KBS KCAR KGI

KKC KOOL KWC KYE LALIN LPH MAJOR MAKRO MATCH MATI

M‐CHAI MDX MFEC MJD MK MODERN MPG NC NCL NDR

NEP NOK NUSA PATO PCA PDG PF PICO PIMO PL

PLAT PLE PMTA PPM PRIN PSTC QLT RCI RCL RICH

RML RPC SANKO SAPPE SAWAD SCI SCN SCP SEAOIL SENA

SIRI SKR SLP SMG SMIT SORKON SPA SPC SPCG SPVI

SSC STANLY STPI SUC TACC TCCC TCMC TEAM TFD TFG

TIC TIW TKN TLUXE TMD TNP TOPP TPA TPAC TPCH

TPIPL TPOLY TRITN TRT TTI TVI TWP U UBIS UMI

UPOIC UT UWC VIBHA VPO VTE WICE WIIK WIN XO

เกณฑการจดัอันดบับรรษัทภิบาล
ระดับคะแนน

ตํ่ากวา 50%

50‐59%

60‐69%

70‐79%

80‐89%

90‐100%

การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) น้ี เปนการดําเนินการตาม นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย แหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ท่ีมีการเปดเผยตอสาธารณะชน และเปนขอมูลท่ีผู
ลงทุนท่ัวไปสามารถเขาถึงได ดังน้ัน ผล สํารวจดังกลาวจึง เปนการนําเสนอในมุม ของบุคคลภายนอก โดยไมได
เปนการประเมินการปฏิบัติ และมิไดมีการใชขอมูล ภายในในการประเมิน 
อน่ึง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันท่ีปรากฎในรายงานการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนไทย
เทาน้ัน ดังน้ัน ผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได ภายหลังวันดังกลาว ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพยฟลลิป (ประเทศไทย)
 จํากัด (มหาชน) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใดผลการสํารวจดังกลาว
แตอยางใด

สญัลกัษณ

ไมมีสัญลักษณใดๆ
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ไดประกาศเจตนารมณเขารวม CAC
2S A ABC ABICO ACAP AEC AF AGE AH AI

AIE AIRA ALUCON AMARIN AMATA ANAN AOT AP APCO APCS

APURE AQUA AS ASIA ASIAN ASIMAR ASK BCH BEAUTY BFIT

BH BIGC BJCHI BKD BLAND BROCK BROOK BRR BSBM BTNC

CEN CGH CHARAN CHO CHOTI CHOW CI CM COL CPALL

CPF CPL CSC CSR CSS DELTA DNA EA ECF EE

EFORL EPCO ESTAR EVER FC FER FNS FPI FSMART FVC

GC GEL GFPT GIFT GLOBAL GPSC GREEN GUNKUL HMPRO HOTPOT

ICHI IEC IFS ILINK INET INOX INSURE IRC J JAS

JMART JMT JTS JUBILE JUTHA K KASET KBS KC KCAR

KSL KTECH KYE L&E LALIN LPN LRH LTX LVT M

MAKRO MALEE MBAX MC MCOT MEGA MFEC MIDA MILL MINT

MJD MK ML MPG MTLS NBC NCH NCL NDR NINE

NMG NNCL NPP NTV NUSA OCC OGC PACE PAF PCA

PCSGH PDG PDI PIMO PK PLANB PLAT PRANDA PREB PRG

PRINC PSTC PYLON QH RML ROBINS ROCK ROH ROJNA RP

RWI SAMCO SANKO SAUCE SC SCCC SCN SEAOIL SE‐ED SENA

SGP SITHAI SKR SMIT SMK SORKON SPALI SPCG SPPT SPRC

SR SRICHA STA STANLY SUPER SUSCO SYMC SYNEX SYNTEC TAE

TAKUNI TASCO TBSP TEAM TFG TFI THAI TIC TICON TIP

TKT TLUXE TMC TMI TMILL TMT TPA TPP TRT TRU

TRUE TSE TSI TSTE TTW TU TVD TVO TVT TWPC

U UBIS UKEM UNIQ UOBKH UREKA UWC VGI VIBHA VNG

VNT WAVE WHA WICE WIIK WIN XO ZMICO

ไดรบัการรบัรอง CAC
ADVANC AKP AMANAH ASP AYUD BAFS BANPU BAY BBL BCP

BKI BLA BTS BWG CENTEL CFRESH CIMBT CNS CPI CPN

CSL DCC DEMCO DIMET DRT DTAC DTC EASTW ECL EGCO

ERW FE FSS GBX GCAP GLOW HANA HTC ICC IFEC

INTUCH IPRC IVL KBANK KCE KGI KKP KTB KTC LANNA

LHBANK LHK MBK MBKET MFC MINT MONO MOONG MSC MTI

NKI NSI OCEAN PB PE PG PHOL PM PPP PPS

PR PSL PT PTG PTT PTTEP PTTGC Q‐CON QLT RATCH

S & J SABINA SAT SCB SCC SCG SINGER SIS SMPC SNC

SNP SPC SPI SSF SSI SSSC SVI TCAP TCMC TF

TGCI THANI THCOM THRE THREL TIPCO TISCO TMB TMD TNITY

TNL TOG TOP TPC TPCORP TSC TSTH TTCL TVI WACOAL

n.a.
AAV ACC ADAM AEONTS AHC AFC AIT AJ AJD AKR

ALLA ALT AMATAV AMC APX AQ ARIP ARROW ASEFA ASN

ATP30 AUCT BA BAT‐3K BCPG BDMS BEC BEM BGT BIG

BIZ BJC BLISS BM BOL BPP BR BRC BSM BTC

BTW BUI CBG CCET CCN CCP CGD CHEWA CHG CHUO

CIG CITY CK CKP CMO CMR CNT COLOR COM7 COMAN

CPH CPR CRANE CSP CTW CWT DAII DCON DCORP DRACO

DSGT DTCI EARTH EASON EIC EKH EMC EPG ESSO F&D

FANCY FMT FN FOCUS FORTH GENCO GJS GL GLAND GOLD

GRAMMY GRAND GSTEL GTB GYT HARN HFT HPT HTECH HYDRO

IHL IRCP IT ITD ITEL JCT JSP JWD KAMART KCM

KDH KIAT KKC KOOL KTIS KWC KWG LDC LEE LH

LIT LOXLEY LPH LST MACO MAJOR MANRIN MATCH MATI MAX

M‐CHAI MCS MDX MODERN MPIC NC NEP NETBAY NEW

NEWS NFC NOBLE NOK NPK NWR NYT OHTL OISHI ORI

OTO PAE PAP PATO PERM PF PICO PJW PL PLE

PMTA POLAR POMPUI POST PPM PRAKIT PRECHA PRIN PRO PSH

PTL QTC RAM RCI RCL RICH RICHY RJH RPC RS

S S11 SAFARI SALEE SAM SAMART SAMTEL SAPPE SAWAD SAWANG

SCI SCP SEAFCO SELIC SF SFP SGF SHANG SIAM SIM

SIMAT SIRI SLP SMART SMM SMT SOLAR SPA SPG SPORT

SPVI SQ SSC SST STAR STEC STHAI STPI SUC SUTHA

SVH SVOA SWC T TACC TAPAC TC TCB TCC TCCC

TCJ TCOAT TFD TGPRO TH THANA THE THIP THL TIW

TK TKN TKS TM TMW TNDT TNH TNP TNPC TNR

TOPP TPAC TPBI TPCH TPIPL TPOLY TPROP TR TRC TRITN

TRUBB TSF TSR TTA TTI TTL TTTM TUCC TWP TWZ

TYCN UAC UEC UMI UMS UP UPA UPF UPOIC UT

UTP UV UVAN VARO VI VIH VPO VTE WG WINNER

WORK WORLD WP WR YCI YNP YUASA

ขอมูลบริษทัท่ีเขารวมโครงการแนวรวมปฏิบัตขิองภาคเอกชนไทยในการตอตานทุจริต (Thai CAC) 

ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษทัไทย (ขอมลู ณ วันท่ี 28 ตลุาคม 2559)
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บริษทัหลักทรัพยจดัการกองทนุ และผูประกอบธุรกิจสัญญาซือ้ขายลวงหนา) มนีโยบายและใหความสําคัญกับการปองกันการมสีวนเกี่ยวของกับคอรรัปชนัอยางจริงจงั

โดยสงเสริมใหบริษทัจดทะเบยีนและผูประกอบธุรกิจเขารวมโครงการแนวรวมปฏบัิติของภาคเอกชนไทยในการตอตานการทจุริต (Thailand’s Private Sector

Collective Action Coalition Against Corruption: “CAC”) ซึง่ดําเนนิการโดยสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษทัไทย (Thai Institute of Directors)  นอกจากนี ้

ในป 2557-2558 สํานกังานไดใหการสนบัสนนุโครงการของสถาบันไทยพัฒนในการจดัทําตัวชีว้ัดความคืบหนาในเร่ืองการปองกันการมสีวนเก่ียวของกับคอรรัปชนั

(Anti-corruption Progress Indicator) ของบริษทัจดทะเบียนและผูประกอบธุรกิจดวย โดยการประเมนิแบงออกเปน 5 ระดับ ไดแก ระดับ 1: มนีโยบาย (Committed)

ระดับ 2: ประกาศเจตนารมณ (Declared) ระดับ 3: มมีาตรการปองกัน (Established) ระดับ 4: ไดรับการรับรอง (Certified) และระดับ 5: ขยายผลสูผูทีเ่กี่ยวของ 

(Extended) 

อยางไรก็ดี  ในป 2558 บริษทัจดทะเบียน และผูประกอบธุรกิจมคีวามคืบหนาในการใหความสําคัญและมมีาตรการตอตานคอรรัปชนัอยางเหน็ไดชดั โดยมบีริษทั

จดทะเบยีนทีม่กีารเปดเผยนโยบายตอตานคอรรัปชนั ประกาศเจตนารมณ และเขารวม CAC เพ่ิมขึน้จากป 2557 กลาวคือ จากรอยละ 60.70 เปนรอยละ 92.97

ของจํานวนบริษทัจดทะเบียนทัง้หมด และผูประกอบธุรกิจรอยละ 92.97  ดังนัน้ ก.ล.ต. จงึเหน็ควรปรับปรุงการแสดงผลขอมลูในเร่ืองดังกลาว

การแสดงขอมูลการปองกนัการมีสวนเกีย่วของกบัคอรรัปชนั

ก.ล.ต. ไดดําเนนิมาตรการอยางตอเนือ่งในการสนบัสนนุใหบริษทัจดทะเบียน และผูประกอบธุรกิจซึง่เปนตัวกลางในการใหบริการในตลาดทนุ (ไดแก บริษทัหลักทรัพย 

ขอมลูบริษัททีเ่ขารวมโครงการแนวรวมปฏบัิติของภาคเอกชนไทยในการตอตานทจุริต (Thai CAC) ของ

สมาคมสงเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (ขอมลู ณ วนัที ่28 ตุลาคม 2559)
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โครงสรางกลุมอุตสาหกรรม 
ช่ือกลุมอุตสาหกรรม ช่ือหมวดธุรกิจ ช่ือยอดัชนี
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ธุรกิจการเกษตร AGRI

อาหารและเครื่องด่ืม FOOD

สินคาอุปโภคบริโภค แฟช่ัน FASHION

ของใชในครัวเรือนและสํานักงาน HOME

ของใชสวนตัวและเวชภัณฑ PERSON

ธุรกิจการเงิน ธนาคาร BANK

เงินทุนและหลักทรัพย FIN

ประกันภัยและประกันชีวิต INSUR

สินคาอุตสาหกรรม ยานยนต AUTO

วัสดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจักร IMM

บรรจุภัณฑ PKG

กระดาษและวัสดุการพิมพ PAPER

ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ PETRO

เหล็ก STEEL

อสังหาริมทรัพยและกอสราง วัสดุกอสราง CONMAT

บริการรับเหมากอสราง CONS 

พัฒนาอสังหาริมทรัพย PROP

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและ PF&REIT 

กองทรัสตเพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย
ทรัพยากร พลังงานและสาธารณูปโภค ENERG

เหมืองแร MINE

บริการ พาณิชย COMM

ส่ือและส่ิงพิมพ MEDIA

การแพทย HELTH

การทองเท่ียวและสันทนาการ TOURISM

บริการเฉพาะกิจ PROF

ขนสงและโลจิสติกส TRANS

เทคโนโลยี ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส ETRON

เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ICT

คํานิยามชนิดของหุน
Blue Chip Stock :  หุนท่ีมีพ้ืนฐานท่ีดีท่ีสุดในกลุม
Growth Stock :  หุนท่ีมีอัตราการเติบโต 2 ปตอเน่ืองเฉล่ียไม ตํ่ากวา 15%
Dividend Stock :  หุนท่ีไดรับอัตราผลตอบแทนเงินปนผลอยางนอย 5%
Turnaround Stock :  หุนท่ีมีผลประกอบการฟนตัวดีข้ึน
Defensive Stock :  หุนท่ีมีเสถียรภาพ
Hidden Asset Stock :  หุนท่ีมีสินทรัพยแอบแฝง
Cyclical  Stock :  หุนตามวัฎจักรธุรกิจ

เกณฑในการใหคาํแนะนาํ
ผลตอบแทนเปรียบเทียบราคาพ้ืนฐาน คําแนะนํา
> 15% ซ้ือ
> 5% ‐ 15% ทยอยซ้ือ / ซ้ือเก็งกําไร
> 0% ‐ 5% ถือ
0 <= ขาย

หมายเหตุ
PSR ไมไดพิจารณาคําแนะนําการลงทุนจากเพียงแคชวงผลตอบแทนการลงทุนเชิงปริมาณ แตยังคํานึงถึงปจจัยเชิงคุณภาพ เชนผลตอบแทนเทียบกับความเส่ียง
ของหลักทรัพย, บรรยากาศการลงทุนในตลาด, อัตราการปรับตัวข้ึนของราคาหุน,ปจจัยเรงของราคาหุน รวมถึง แรงเก็งกําไรในหลักทรัพย กอนคําแนะนําข้ันสุดทาย
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ฝายวิเคราะหหลักทรัพย
ปจจัยพ้ืนฐาน เลขทะเบียน โทรศัพท กลุมอุตสาหกรรม
ศศิกร เจริญสุวรรณ, CFA, CAIA นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #9744 02 635 1700 ตอ 480 เงินทุนหลักทรัพย พาณิชย
ดนัย ตุลยาพศิิษฐชัย, CFA นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #2375 02 635 1700 ตอ 481 วัสดุกอสราง อสังหาริมทรัพย
นาร  ี อภิเศวตกานต น ักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17971 02 635 1700 ตอ 484 เกษตรและอาหาร ชิ้นสวนอิเล็คทรอนิคส
สยาม ติยานนท น ักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17970 02 635 1700 ตอ 483 ขนสงและโลจิสติกส  สื่อและสิ่งพมิพ
อรมงคล  ตันติธนาธร นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #34100 02 635 1700 ตอ 491 พลังงาน ปโตรเคมี, ICT
อดิสรณ มุ งพาลชล นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #18577 02 635 1700 ตอ 497 ธนาคาร เงินทุนหลักทรัพย ประกันภัย
หทัยชนก  มูลวงศ น ักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #64324 02 635 1700 ตอ 530 การแพทย ยานยนต
ธนัฐภัทร สุขศรีชวลิต นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #84741 02 635 1700 ตอ 532 พลังงาน การทองเที่ยว
ภัทราพร บุญมาเลิศ ผูชวยนักวิเคราะห
ปลลพ  เอกรัตนเจริญชัย ผูชวยนักวิเคราะห

กลยุทธการลงทุน
ธีรดา ชาญยิ่งยงค น ักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #9501 02 635 1700 ตอ 487
ชุติกาญจน สันติเมธวิรุฬ นักวิเคราะหการลงทุนดานสัญญาซ้ือขายลวงหนา#37928 02 635 1700 ตอ 494
วีรจักร  จึงเกียรติขจร นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #28087 02 635 1700 ตอ 495
รัฐวิชญ วัชรศุทธิ์ น ักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #88285 02 635 1700 ตอ 498
กลาณรงค มงคงศิริชัยกุล ผูชวยนักวิเคราะห

วิเคราะหทางเทคนิค
ศศิมา หัตถกิจนิกร นักวิเคราะหการลงทุนปจจัยทางเทคนิค #18328 02 635 1700 ตอ 490
กนกศักดิ์ วุทธิพนัธุ น ักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #32423 02 635 1700 ตอ 485

ฐานขอมูลและการผลิต
มนันพทัธ ยืนยงวัฒนากร
สุธิพร อุปแกว
ขนิษฐา ศรีวงค

เรียบเรียงและแปลภาษา
ไชยยศ อิงคสรรัตน
เฉลิมพงษ พนัธุโพธิ์  
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สาขาในประเทศ
กรุงเทพฯ
สํานักงานใหญ 849 อาคารวรวัฒน ช้ัน 11 หอง 1101, 1102, 1104, ช้ัน 14 หอง 1403, 1404, ช้ัน 15 และช้ัน 22 หอง 2202    

ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 
ศรีนครินทร 699 อาคารโมเดอรนฟอรมทาวเวอร ช้ัน 17 ถนนศรีนครินทร แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250  
วิภาวดี 333 อาคารเลาเปงงวน 1 ช้ัน 15 ซอยเฉยพวง ถนนวิภาวดี‐รังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900  
เยาวราช 308 อาคารกาญจนทัต ช้ัน 19  ถนนเยาวราช แขวงจักรวรรด์ิ เขตสัมพันธวงศ กรุงเทพฯ 10100  
บางกะป 1 3522 อาคารสํานักงานเดอะมอลล บางกะป ช้ัน 8  ถนนลาดพราว แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะป กรุงเทพฯ 10240  
บางกะป 2 3522 อาคารสํานักงานเดอะมอลล บางกะป ช้ัน 8  ถนนลาดพราว แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะป กรุงเทพฯ 10240  
หัวลําโพง 320 อาคารต้ังฮ่ัวปก ช้ัน 4  ถนนพระราม 4  แขวงมหาพฤฒาราม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  
รังสิต 94 ศูนยการคาฟวเจอรพารค รังสิต ช้ัน G หอง PLZ.G.SHP065A ถนนพหลโยธิน ตําบลประชาธิปตย  อําเภอธัญบุรี จังหวัดปทุมธานี 12130
สยาม 989 อาคารสยามทาวเวอร ช้ัน 11 ยูนิตA2  ถนนพระราม 1 แขวงปทุมวัน เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 
เซ็นทรัลเวิลด 999/9 อาคาร ดิ ออฟฟศเศส แอท เซ็นทรัลเวิลด ช้ัน 17 ถนนพระราม 1 แขวงปทุมวัน เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330
สินธร 130 ‐ 132  อาคารสินธรทาวเวอร 3 ช้ัน 19 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  
เอ็มควอเทียร 689 อาคาร ภิรัช ทาวนเวอรแอดเอ็มควอเทียร ช้ัน 39 หอง 3909‐10 ถนนสุขุมวิท แขวงคลองตันเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพฯ 10110

ตางจังหวัด
เชียงใหม เลขท่ี 111/51  หมู ท่ี 2  ถนนมหิดล ตําบลหนองหอย อําเภอเมืองเชียงใหม จังหวัดเชียงใหม 50000 
หาดใหญ 55 อาคารเซาทแลนดรับเบอร ช้ัน 4 ถนนราษฎรยินดี ตําบลหาดใหญ อําเภอหาดใหญ จังหวัดสงขลา 90110  
หาดใหญ2 607 อาคารเรดารกรุป  ช้ัน 3 ยูนิต 3D ถนนเพชรเกษม ตําบลหาดใหญ อําเภอหาดใหญ จังหวัดสงขลา 90110
ขอนแกน 359/2 อาคารโควยูฮะ ช้ัน 4  ถนนมิตรภาพ ตําบลในเมือง อําเภอเมืองขอนแกน จังหวัดขอนแกน 40000 
พิษณุโลก 59/15 อาคารไทยศิวารัตน ช้ัน 2 ถนนบรมไตรโลกนารถ 2 ตําบลในเมือง อําเภอเมืองพิษณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 
ชุมพร 25/45 ถนนกรมหลวงชุมพร ตําบลทาตะเภา อําเภอเมืองชุมพร จังหวัดชุมพร 86000
แหลมฉบัง 53/112, 53/114 หมู ท่ี 9 ตําบลทุงสุขลา อําเภอศรีราชา จังหวัดชลบุรี 20230
อินเวสเตอรเซ็นเตอร ขอนแกน 252 หมู ท่ี 11  ตําบลเมืองเกา อําเภอเมืองขอนแกน จังหวัดขอนแกน 40000
อินเวสเตอรเซ็นเตอร เชียงใหม 191/6  ถนนชางคลาน  ตําบลชางคลาน อําเภอเมืองเชียงใหม จังหวัดเชียงใหม 50100

สาขาตางประเทศ
SINGAPORE   Phil l ip Securities  Pte Ltd Raffles  City Tower Tel  : (65) 6533 6001 www.poems.com.sg

HONG KONG   Phil l ip Securities  (HK) Ltd 11/F United Centre 95 Queensway, Tel  (852) 22776600  www.phil l ip.com.hk

MALAYSIA   Phil l ip Capital  Management Sdn Bhd, Block B Level  3 Megan Avenue Tel  (603) 21628841 www.poems.com.my

JAPAN   Phil l ip Securities  Japan, Ltd 4‐2 Nihonbashi  Kabuto‐cho, Chuo‐ku, Tokyo Tel  (81‐3) 36662101

INDONESIA  PT Phil l ip Securities  Indonesia  ANZ Tower Level  23B, Tel  (62‐21) 57900800 www.phi l l ip.co.id

CHINA  Phil l ip Financial  Advisory (Shanghai) Co. Ltd Ocean Tower Unit 2318 Tel  (86‐21) 51699200 www.phil l ip.com.cn

FRANCE  King & Shaxson Capital  Limited 3rd Flr, 35 Rue de la  Bienfaisance Tel  (33‐1) 45633100 www.kingandshaxson.com

UNITED KINGDOM  King & Shaxson Capital  Limited 6th Flr, Candlewick House, Tel  (44‐20) 7426 5950 www.kingandshaxson.com

UNITED STATES Phil l ip Futures  Inc The Chicago Board of Trade Building Tel  +1.312.356.9000

AUSTRALIA  Phil l ipCapital  Australia Level  37, Coll ins  Street, Melbourne, Tel  (613) 96298380 Fwww.phil l ipcapital.com.au

SRI LANKA  Asha Phi l l ip Securities  Ltd Level  4, Millennium House, Tel: (+94) 11 2429 100  apsl@ashaphil l ip.net

TURKEY  Hak Menkul  Kiymetler A.Ş Dr.Cemil  Bengü Cad. Tel: (+90) (212) 296 84 84 (pbx) akmenkul@hakmenkul.com.tr

INDIA  Phil l ipCapital  (India) Private Limited No. 1, C‐ Block, 2nd Floor,Modern Center , Jacob Circle, K. K. Marg,

Mahalaxmi  Mumbai  400011 Tel: (9122) 2300 2999 Website: www.phil l ipcapital.in

DUBAI  Phil l ipCapital  (India) Pvt Ltd.601, White Crown Building Dubai  UAE. Mahalaxmi  Mumbai  400011

Tel: (9122) 2300 2999 Website: www.phil l ipcapital .in

CAMBODIA Building No71, St 163, Sangkat Toul  Svay Prey I, Khan Chamkarmorn, Phnom Penh, Kingdom of Cambodia

Tel: (855) 23 217 942 Website: www.kredit.com.kh
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การเปดเผยขอมูลและคําสงวนสิทธิ์ 
 
ขอมูลและเนื้อหาสาระที่ปรากฎในเอกสารเผยแพรฉบับนี้จัดทําและเผยแพรโดยบริษัทหลักทรัพยฟลลิป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ภายใตขอกําหนดของสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.)  การอางถึง “PST” ในรายงานฉบับนี้ ใหหมายความถึง บริษัทหลักทรัพยฟลลิป (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) ยกเวนมีการกําหนดเปนอยางอื่น เมื่อทานไดรับหรืออานรายงานฉบับนี้แลว ทานตกลงที่จะปฎิบัติตามขอกําหนดและเงื่อนไขดังตอไปนี้ 
 
ขอมูลและเนื้อหาสาระในเอกสารเผยแพรฉบับนี้จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพื่อใชงานสวนบุคคลเทานั้น โดยลิขสิทธิ์เปนกรรมสิทธิ์ของ PST แตเพียงผูเดียว บริษัทฯ ขอ
สงวนลิขสิทธิ์ หามใชหรือเปดเผยขอมูลและเนื้อหาสาระในรายงานฉบับนี้ตอสาธารณชนโดยไมไดรับอนุญาต หามคัดลอกหรือทําซํ้ารายงานฉบับนี้ ไมวาทั้งหมดหรือ
บางสวน โดยไมไดรับอนุญาตจาก PST กอน ยกเวนการคัดลอกรายงานทั้งฉบับเพื่อใชเผยแพรภายในเทานั้น หากทานไดรับรายงานฉบับนี้โดยไมไดต้ังใจ โปรดลบหรือ
ทําลายรายงานฉบับนี้ และแจงกลับผูสงทันท ี
 
รายงานฉบับนี้จัดทําและเผยแพรโดย PST เพื่อใชเปนขอมูลอางอิงเทานั้น  ขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ไมไดเปนหรือถือเปนการชักชวนหรือ
เสนอแนะเพื่อวัตถุประสงคในการซ้ือหรือขายหลักทรัพย การลงทุน หรืออนุพันธใดๆ แตอยางใด ขอมูลและความคิดเห็นตางๆ ในรายงานฉบับนี้ทาง PST พิจารณาแลว
วา ถูกตองในขณะจัดพิมพ รายงานฉบับนี้ยังรวมถึงขอมูลที่ทาง PST ไดรับจากบุคคลที่สาม ซ่ึงแหลงที่มาของขอมูลดังกลาวโดยทั่วไป มักจะมีการเปดเผยไวในรายงาน
ดวย ทาง PST ไดกําหนดข้ันตอนที่เหมาะสม เพื่อตรวจสอบใหแนใจวาขอมูลดังกลาวถูกตอง แตทั้งนี้ PST มิอาจรับรองความถูกตองหรือความสมบูรณของขอมูล
ดังกลาวได  การดําเนินการซ้ือขายโดยอางอิงรายงานฉบับนี้ถือเปนความเส่ียงของนักลงทุนแตเพียงผูเดียว โดย PST จะไมรับผิดชอบใดๆ ตอผลที่ตามมา ทั้งนี้ราคา
หลักทรัพยและอนพุันธอาจมีเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอยางรวดเร็วและเกินคาด และผลการดําเนินงานในอดีตไมจําเปนตองเปนเคร่ืองบงช้ีถึงผลการดําเนินงานใน
อนาคต 
 
รายงานฉบับนื้มิไดจัดทําข้ึนเพื่อวัตถุประสงคในการลงทุน สถานะทางการเงิน และตามความตองการเฉพาะเจาะจงใดๆ ของบุคคลใดบุคคลหน่ึงที่ไดรับรายงานฉบับนี้  
นักลงทุนจึงควรขอคําแนะนําจากที่ปรึกษาทางกฎหมาย ภาษี และการลงทุนของทานเองในการวิเคราะหที่เปนอิสระ เพื่อประกอบการตัดสินใจถึงความเหมาะสมในการ
เขาลงทุนในหลักทรัพย หรือกลยุทธการลงทุนใดๆ ที่กลาวถึง หรือแนะนําในรายงานฉบับนี้ และพึงตระหนักวาคาดการณแนวโนมในอนาคตอาจไมเกิดข้ึนจริง รายงาน
ฉบับนี้มิไดมีเจตนาเพื่อใชหรือถือเปนการเสนอขายหรือชักจูงใหทําการซ้ือหรือขายหลักทรัพยทีอ่างถึงในรายงานดังกลาวไมวาในกรณีใดๆ ก็ตาม ขอมูลที่อางถึงใน
รายงานบทวิเคราะหฉบับนี้อาจไดมาจากบริการขอมูลการซ้ือขายและสถิติ และจากแหลงขอมูลอื่นๆ ซ่ึงทางบริษัทฯ พิจารณาแลวเห็นวามีความนาเช่ือถือได  ทั้งนี้ 
บริษัทหลักทรัพยฟลลิป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) หรือบริษัทใดๆ ในกลุมบริษัทฯ/บริษัทในเครือไมรับประกันความถูกตองหรือความสมบูรณของขอมูลดังกลาว 
ดวยเหตุนี้จึงไมควรอางอิงขอมูลดังกลาว ทั้งนี้ความเห็น การคาดการณ สมมติฐาน ประมาณการ การประเมินคา และราคาตางๆ ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้อางอิงตาม
วันที่ที่ระบุไวในรายงานดังกลาวเทานั้น และอาจเปล่ียนแปลงไดโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา 
 
ขอสําคัญ:  ทานตองรับทราบถึงขอกําหนดและเงื่อนไขในการเปดเผยขอมูลและคําสงวนสิทธิ์ดังกลาวนี้ ซ่ึงถือเปนสวนหนึ่งของรายงานบทวิเคราะห การรับและการนํา
รายงานฉบับนี้ไปใชตอตองเปนไปตามขอกําหนดและเงื่อนไขในการเปดเผยขอมูลและคําสงวนสิทธดังกลาวทุกประการ ทั้งนี้ ทานสามารถขอรายละเอียดเพิ่มเติม
เก่ียวกับบริษัทผูออกหลักทรัพยและหลักทรัพยที่กลาวถึงในรายงานบทวิเคราะหฉบับนี้ 
 
การรับรอง:  นักวิเคราะหที่จัดทํารายงานบทวิเคราะหฉบับนี้ขอรับรองวา ความเห็นตางๆ ที่ปรากฎในรายงานบทวิเคราะหฉบับนี้เปนมุมมองสวนตัวของนักวิเคราะหที่มี
ตอบริษัทผูออกหลักทรัพย และ/หรือหลักทรัพยดังกลาว โดยที่นักวิเคราะหมิไดมีผลประโยชนทับซอน และไมมีสวนใดของผลตอบแทนท่ีนักวิเคราะหไดรับทั้งในอดีต 
ปจจุบัน และในอนาคตเกี่ยวของกับการใหความเห็นหรือคําแนะนําเฉพาะเจาะจงใดๆ ที่ปรากฎอยูในรายงานบทวิเคราะหฉบับนี้ ไมวาโดยทางตรงหรือทางออม 
 
บริษัทหลักทรัพยฟลลิป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) หรือผูที่เก่ียวของหรือมีความสัมพันธกับ PST รวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะเจาหนาที่ กรรมการ พนักงาน หรือบุคคล
ที่เก่ียวของในการจัดเตรียมหรือออกรายงานฉบับนี้สามารถใหบริการธุรกรรมทางการเงินตางๆ แกองคกรตางๆ ทั้งในประเทศไทยและทั่วโลก ซ่ึงรวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะ
กิจกรรมเชิงพาณิชย/วาณิชธนกิจ (รวมถึงการใหการสนับสนุน ที่ปรึกษาทางการเงิน หรือธุรกรรมการจัดจําหนายหลักทรัพย) และการเปนนายหนาคาหลักทรัพยหรือ
ธุรกรรมซ้ือขายหลักทรัพย ทั้งนี้ PST หรือบุคคลที่เก่ียวของหรือมีความสัมพนัธกับ PST รวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะเจาหนาที่ กรรมการ พนักงาน หรือบุคคลที่เก่ียวของใน
การจัดเตรียมหรือออกรายงานฉบับนี้อาจมีสวนรวมหรือลงทุนในการทําธุรกรรมกับบริษัทผูออกหลักทรัพยที่ปรากฎในรายงานเผยแพรฉบับนี้ และอาจมีการใหบริการ
หรือขอทําธุรกิจกับบริษัทผูออกหลักทรัพยดังกลาว  นอกจากนี้ PST หรือบุคคลที่เก่ียวของหรือมีความสัมพันธกับ PST รวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะเจาหนาที่ กรรมการ 
พนักงาน หรือบุคคลที่เก่ียวของในการจัดเตรียมหรือออกรายงานฉบับนี้อาจใหคําแนะนําหรือบริการดานการลงทุนแกบริษัทดังกลาว และการลงทุน หรือการลงทุนอื่นๆ 
ที่เก่ียวของที่อาจปรากฎในรายงานเผยแพรฉบับนี้ 
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PST หรือบุคคลที่เก่ียวของหรือมีความสัมพันธกับ PST รวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะเจาหนาที่ กรรมการ พนักงาน หรือบุคคลที่เก่ียวของในการจัดเตรียมหรือออกรายงาน
ฉบับนี้อาจมีการถือสถานะซ้ือหรือขายเปนคร้ังคราวในหลักทรัพยที่อางองิในรายงานฉบับนี้ หรือในสัญญาซ้ือขายลวงหนาประเภทฟวเจอรส หรือออปชั่นที่เก่ียวของ ซ้ือ
หรือขาย พรอมทําการซ้ือหรือขาย ณ ราคาที่กําหนด หรือเขารวมในการทําธุรกรรมใด ๆ ที่เก่ียวของกับหลักทรัพยดังกลาว และไดรับคานายหนาหรือผลตอบแทนอื่นที่
เก่ียวของกับธุรกรรมดังกลาว  เงินลงทุนอาจอยูในรูปแบบสกุลเงินตางๆ เชน สกุลเงินดอลลารสหรัฐฯ และยูโร ซ่ึงอาจมีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน
ระหวางสกุลเงินดอลลารสหรัฐ และยูโร หรือสกุลเงินตราตางประเทศอื่นๆ กับสกุลเงินทองถิน่ของนักลงทุน ความผันผวนดังกลาวอาจสงผลกระทบในเชิงลบตอมูลคา 
ราคา หรือผลตอบแทนจากเงินลงทุน 
 
ภายใตขอบเขตของกฎหมายที่อนญุาต PST หรือบุคคลที่เก่ียวของหรือมีความสัมพันธกับ PST รวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะเจาหนาที่ กรรมการ พนักงาน หรือบุคคลที่
เก่ียวของในการจัดเตรียมหรือออกรายงานฉบับนี้อาจเขารวมในธุรกรรมใด ๆ ดังกลาวขางตนไดทุกเมื่อ หรืออาจมีการถือหุนไมวาจะมีนัยสําคัญหรือไมก็ตามในบริษัท 
และการลงทุน หรือการลงทุนที่เก่ียวของที่กลาวถึงในรายงานเผยแพรฉบับนี้ ดวยเหตุนี้ ขอมูลที่ทาง PST หรือบุคคลที่เก่ียวของหรือมีความสัมพันธกับ PST ไดรับ รวมถึง
แตไมจํากัดเฉพาะเจาหนาที่ กรรมการ พนักงาน หรือบุคคลที่เก่ียวของในการจัดเตรียมหรือออกรายงานฉบับนี้อาจไมไดปรากฎในรายงานฉบับนี้ โดย PST หรือบุคคลที่
เก่ียวของหรือมีความสัมพันธกับ PST รวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะเจาหนาที่ กรรมการ พนักงาน หรือบุคคลที่เก่ียวของในการจัดเตรียมหรือออกรายงานฉบับนี้ อาจ
ดําเนินการตามหรือใชขอมูลดังกลาวกอนหรือทันทีหลงัจากมีการเผยแพรรายงานฉบับนี้ภายใตขอบเขตของกฎหมายที่อนุญาต ทั้งนี้ PST หรือบุคคลที่เก่ียวของหรือมี
ความสัมพันธกับ PST รวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะเจาหนาที่ กรรมการ พนักงาน หรือบุคคลที่เก่ียวของในการจัดเตรียมหรือออกรายงานฉบับนี้ อาจจัดทําเอกสารอื่นซ่ึง
อาจไมมีความสอดคลองกับรายงานฉบับดังกลาว หรือมีขอสรุปที่แตกตางไปจากเนื้อหาสาระในรายงานฉบับนี้ 
 
ความเหมาะสมและความเสี่ยง:  รายงานฉบับนี้มีวัตถุประสงคเพื่อใหขอมลูเทานั้น มิไดจัดทําข้ึนเพื่อวัตถุประสงคในการลงทุน สถานการณทางการเงิน หรือตามความ
ตองการเฉพาะเจาะจงใดๆ ของผูที่ไดรับรายงานฉบับนี้ หลักทรัพยบางหลักทรัพยอาจมีความเส่ียงสูง และอาจไมเหมาะกับนักลงทุนบางกลุม นักลงทุนจึงควรใชดุลย
พินิจของทานในการตัดสินความเหมาะสมในการลงทุนในหลักทรัพยที่อางถึงในรายงานบทวิเคราะหฉบับนี้ตามขอกําหนดทางกฎหมาย ภาษี และบัญชีที่เก่ียวของกับ
นักลงทุน และวัตถุประสงคหรือกลยุทธในการลงทุน ฐานะการเงิน และประสบการณในการลงทุนของนักลงทุน การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ตางประเทศ หรืออัตราดอกเบ้ีย รวมถึงปจจัยอื่นๆ ทั้งดานการเงิน เศรษฐกิจ และการเมือง อาจสงผลในเชิงบวกหรือลบตอมูลคาของหลักทรัพยได  ทัง้นี้ ผลประกอบการ
ในอดีตไมจําเปนตองเปนเคร่ืองบงช้ีถึงผลการดําเนินงานในอนาคต 
 
แหลงขอมูล: ความสมบูรณ และความถูกตองของขอมลู  เนื้อหาสาระที่ปรากฎอยูในรายงานฉบับนี้อางอิงขอมูลจากแหลงขอมูลที่ PST และนักวิเคราะหพิจารณาแลว
เห็นวามีความนาเช่ือถือ แตทั้งนี้ PST และนักวิเคราะหไมรับรองวาขอมูลที่ปรากฎอยูในรายงานฉบับนี้มีความถูกตองหรือมีความสมบูรณ ดวยเหตุนี้จึงไมควรอางอิง
ขอมูลดังกลาว ความเห็นที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้เปนความเห็นปจจุบัน ณ วันที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ซ่ึงอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา  
นอกจากนี้ PST ไมไดอยูภายใตขอผูกพันใดๆ ในการปรับปรุงหรือทําใหขอมลูเปนปจจุบัน 
 
ขอควรระวัง:  การลงทุนมีความเสี่ยงสูงที่อาจทําใหเกิดความสูญเสียจากการซ้ือขาย ดวยเหตุนี้ นักลงทุนจึงควรพิจารณาอยางรอบคอบถึงความเหมาะสมในการลงทุน
โดยคํานึงถึงประสบการณในการลงทุน วัตถุประสงคในการลงทุน แหลงเงินทุน และรายละเอียดอื่นๆ ที่เก่ียวของ  
 
สําหรับนักลงทุนในประเทศสหรัฐอเมริกาเทานั้น:  รายงานบทวิเคราะหฉบับนี้เปนผลิตภัณฑของบริษัทหลักทรัพยฟลลิป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ซ่ึงเปนนายจาง
ของนักวิเคราะหผูซ่ึงจัดทํารายงานบทวิเคราะหฉบับนี้ โดยนักวิเคราะหผูซ่ึงจัดทํารายงานบทวิเคราะหฉบับนี้มีภูมิลําเนาอยูนอกประเทศสหรัฐอเมริกา และมิไดมีความ
เก่ียวของใดๆ กับนายหนาหรือตัวแทนซ้ือขายหลักทรัพยที่อยูภายใตการกํากับดูแลในประเทศสหรัฐอเมริกาดังนั้น นักวิเคราะหจึงไมอยูภายใตการกํากับดูแลของ
นายหนาหรือตัวแทนซ้ือขายหลักทรัพยในประเทศสหรัฐอเมริกา และไมจําเปนตองปฎิบัติตามขอกําหนดการข้ึนทะเบียนของ FINRA หรือ กฎหรือระเบียบใดๆ ของ
ประเทศสหรัฐอเมริกานอกเหนือจากส่ิงอื่นที่เก่ียวของกับการติดตอสื่อสารกับบริษัทที่ปรากฎในอยูในรายงาน การออกส่ือ และการซ้ือขายหลักทรัพยภายใตช่ือบัญชีของ
นักวิเคราะห  
 
รายงานฉบับนี้จัดทําข้ึนโดยบริษัทหลักทรัพยฟลลิป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) เพื่อแจกจายใหแก “นักลงทุนสถาบันรายใหญ” เทานั้นตามที่ใหคํานิยามใน Rule 
15a-6(b)(4) ภายใตกฎหมาย Securities and Exchange Act, 1934 (the Exchange Act) ของประเทศสหรัฐอเมริกา และการตีความดังกลาวโดยคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของประเทศสหรัฐอเมริกา (กลต) ที่เก่ียวเนื่องกับ Rule 15a6(a)(2)  หากผูรับรายงานฉบับนี้ไมไดเปนเปนนักลงทุนสถาบันรายใหญ
ตามท่ีระบุขางตน ก็มิควรกระทําการใดๆ ตามรายงานฉบับนี้ และควรสงรายงานฉบับนี้กลับคืนแกผูสง  นอกจากนี้ หามคัดลอก ทําซํ้า และ/หรือสงตอไปยังนักลงทุนราย
อื่นในสหรัฐอเมริกา ที่ไมไดเปนนักลงทุนสถาบันรายใหญ 
 
บริษัทหลักทรัพยฟลลิป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  
สํานักงานจดทะเบียนต้ังอยูที่ช้ัน 15 อาคารวรวัฒน เลขที่ 849 ถนนสีลม บางรัก กรุงเทพฯ 10500 ประเทศไทย 
 


